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WINDKRAFT
Halbjahresfinanzbericht und Bericht
uber das zweite Quartal 2016




LUSAMMENFASSUNG

Das operative Geschéaft der PNE WIND-Gruppe war im
ersten Halbjahr von der Onshore-Projektrealisierung und
-entwicklung gepragt. Im ersten Halbjahr 2016 hat die
PNE WIND-Gruppe Windparks mit insgesamt 97,8 MW
in Betrieb genommen, mit deren Bau begonnen oder sie

verauflert.

Das Portfolio von Projekten im Eigenbestand, die sich
in Bau oder bereits in Betrieb befinden, ist auf aktuell
142,5 MW angewachsen und die Voraussetzungen fiir den
planmafigen VeraduBerungsprozess konnten geschaffen
werden.

Auch
quent weiterentwickelt. Der Bau des ersten Windparks in

im Ausland wurden Windpark-Projekte konse-

Frankreich mit 21,6 MW aus dem John Laing Rahmenver-
trag soll noch in 2016 beginnen.

AUF EINEN BLICK

Im Offshore-Bereich wurde erneut die hohe Kompetenz
der PNE WIND-Gruppe in der Projektentwicklung besta-
tigt. DONG Energy hat entschieden, den Offshore-Windpark
.Borkum Riffgrund II" zu bauen, wodurch PNE WIND eine
Meilensteinzahlung erhalt.

Nach dem novellierten EEG 2017 und dem neuen Wind-
energie-auf-See-Gesetz (WindSeeG) miissen Windparks in
Deutschland zukiinftig in Ausschreibungsverfahren einen
Zuschlag erhalten, um Stromeinspeisungen vergiitet zu
bekommen. Auf diese, wie auch auf Anderungen in ande-
ren Markten, bereiten wir uns vor und passen gegebenen-
falls unsere Strategie an.

Im ersten Halbjahr 2016 hat der Ausbau des Wind-
park-Portfolios mafigeblich die Ergebnisse beeinflusst.
Erst bei dessen Vermarktung, werden die Ertrage daraus
ausgewiesen. Unsere Ziele fiir das laufende Jahr bleiben
unverandert und mit einer soliden Eigenkapitalquote haben
wir die notige finanzielle Basis, um unsere Geschaftsaktivi-

taten voranzubringen.

PNE WIND AG Konzernkennzahlen

In TEUR 30.32..331'6 30.32.'3&5 30.361.'%1'4
Gesamtleistung 61.061 89.823 134.667
Umsatz 44.804 71.938 117.917
Betriebsergebnis (EBIT) -1.439 24.012 2.804
Ergebnis vor Steuern (EBT) -9.461 18.140 -2.960
Periodenergebnis -7.771 18.444 -2.357
Eigenkapital per 30. Juni 152.765 187.876 142.130
Eigenkapitalquote per 30. Juniin % 31,71 37,06 33,83
Bilanzsumme per 30. Juni 481.776 506.981 420137
Ergebnis je Aktie (unverwassert, in EUR] -0,10 0,25 -0,04
Durchschnittliche Aktienanzahl (in Mio. Stiick) 76,6 74,9 55,4
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VORWORT

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

das operative Geschaft der PNE WIND-Gruppe war im
ersten Halbjahr von der Projektrealisierung und -entwick-
lung onshore gepragt. Im ersten Halbjahr 2016 hat die
PNE WIND-Gruppe Windparks mit insgesamt 97,8 MW in
Betrieb genommen, mit deren Bau begonnen oder sie ver-
duBert. Die Onshore-Windparks ,Westerengel” und ., Apen-
sen II" wurden fertiggestellt und in Betrieb genommen. Die
Windparks ,Kéhlen” und . Holzthaleben™ und das grofle
Repoweringprojekt . Altenbruch” sind in Bau.

Das Portfolio von Projekten im Eigenbestand, die sich
bereits in Betrieb oder in Bau befinden, ist auf 142,5 MW
angewachsen. Damit haben wir die Voraussetzungen fir
den planmafBigen VerduBerungsprozess des Portfolios
geschaffen.

Fir das Offshore-Projekt ,Borkum Riffgrund I, an des-
sen Entwicklung wir als Dienstleister weiter beteiligt sind,
fallte DONG Energy im Juni die Entscheidung zur Finan-
zierung und zum Bau. Dadurch hat die PNE WIND nicht
nur einen Meilenstein realisieren konnen, sondern dies
bestatigt erneut auch unsere hohe Kompetenz in der Ent-
wicklung von Offshore-Projekten. Dariiber hinaus bereiten
wir unser Offshore-Projekt ,Atlantis | fir die Teilnahme
an der kommenden Offshore-Ausschreibung in 2017 vor.

Auch im Ausland entwickeln wir unsere Windpark-Pro-
jekte konsequent weiter. Anfang des Jahres wurde ein

Rahmenvertrag mit John Laing Investments Limited tber
Windparks in Frankreich und Polen geschlossen. Der Bau
des ersten Windparks aus diesem Paket mit 21,6 MW soll
noch in 2016 beginnen. In Schweden haben wir eine wei-
tere Umweltgenehmigung erhalten, die dort Vorausset-
zung fur den Betrieb eines Windparks ist. In Frankreich
wurde eine weitere Windpark-Genehmigung rechtskraf-

tig.

Belastend wirkten sich die mit dem Bau der Windparks
verbundenen hohen Aufwendungen, die erst beim Verkauf
ergebniswirksam werden, auf das Halbjahresergebnis aus.
Im Vergleich zum Vorjahr, das durch den Verkauf unserer
UK-Aktivitaten sehr erfolgreich war, fallen die Ergebnisse
daher niedriger aus. Im ersten Halbjahr 2016 wies der Kon-
zern Umsatzerlose in Hohe von 44,8 Mio. Euro (im Vorjahr:
71,9 Mio. Euro), eine Gesamtleistung von 61,1 Mio. Euro (im
Vorjahr: 89,8 Mio. Euro), ein Betriebsergebnis (EBIT) von
-1,4 Mio. Euro (im Vorjahr: 24,0 Mio. Euro) und ein unver-
wassertes Ergebnis je Aktie von -0,10 Euro (im Vorjahr: 0,25
Euro) aus.

Nach dem Berichtszeitraum profitierte PNE WIND von dem
aktuellen Niedrigzinsumfeld und hat im Juli einen neuen
Konsortialkredit in Hohe von 30,0 Mio. Euro zuziiglich einer
Avallinie in Hohe von 10 Mio. Euro abgeschlossen. Mit einer
Eigenkapitalquote von 32 Prozent haben wir eine solide
finanzielle Basis, um unsere Geschaftsaktivitaten voranzu-
bringen.

Um dem volatilen Verhalten des Marktes zu begegnen,
mochten wir eine Verstetigung der Ertrage erreichen.
Hierzu beabsichtigen wir, uns an den von uns entwickel-
ten Windparks zu beteiligen und sie in Teilen im Eigen-
besitz zu behalten, um so an den Ergebnissen zu partizi-
pieren. Wir werden diese Beteiligungsmdoglichkeit jeweils
von Projekt zu Projekt prifen. Dies gilt auch fir unser
Projektportfolio. Darliber hinaus wollen wir den Dienst-
leistungsbereich weiter ausbauen, um an der Wertschop-
fungskette .Windenergie” so breit wie mdglich beteiligt zu

sein.

Strategisch sehen wir die Windenergie weiter gut positio-
niert. Mit den Beschlissen des Klimaschutzvertrages von
Paris hat sich die Staatengemeinschaft weltweit das Ziel
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gesetzt, die Erderwarmung deutlich unter zwei Grad im
Vergleich zur vorindustriellen Zeit zu halten. Dieses Ziel
ist nur mit verstarktem Einsatz erneuerbarer Energien
wie der Windenergie zu erreichen.

Gleichzeitig verandern sich Rahmenbedingungen. In
Deutschland wird mit der Novelle des Erneuerba-
re-Energien-Gesetzes (EEG) und dem neuen Windener-
gie-auf-See-Gesetz (WindSeeG) vom bisherigen System
fester Vergltungen fiir Windstrom auf Ausschreibungen
umgestellt. Damit wird jahrlich eine festgeschriebene
MW-Leistung fir Offshore-Projekte zur Stromerzeu-
gung ausgeschrieben, was den Markt attraktiv bleiben
lasst, auch wenn wir die neuen Regelungen fir Winde-
nergie an Land und auf See kritisch sehen. Insbeson-
dere gilt das auch fir die Umstellung auf das .zentrale
Modell” mit einer geplanten staatlichen Steuerung und
entsprechenden Risiken fiir die Realisierung von Offsho-
re-Projekten. Diese Gesetzesanderungen betreffen auch
Teile unserer Offshore-Pipeline und kénnten somit auch
Auswirkungen auf bisher getatigte Investitionen von
rd. 22 Mio. Euro haben. Das vom Bundestag nach dem
30. Juni 2016 beschlossene Windenergie-auf-See-Gesetz
ist nach unserer Auffassung, die sich unter anderem auf
ein Rechtsgutachten griindet, in Teilen verfassungswid-
rig. Wir priifen die Maglichkeiten juristischer Schritte, die
jedoch erst eingeleitet werden kénnen, wenn das Gesetz
in Kraft getreten ist.

Dariber hinaus prifen wir jedoch seit langerem

alternative  Verwendungsmoglichkeiten  flir unsere
Offshore-Energieprojekte, die sich in kiistenfernen Zonen

befinden.

Anderungen gab es auch in Polen. Dort wurden Abstands-
regelungen fur Windparks verscharft.

In allen Landern, in denen wir bereits tatig sind oder die
fir uns perspektivisch interessant sind, beobachten wir
die Entwicklung kontinuierlich. Wird der Rahmen fir die
Windenergie positiv gesetzt, ist das eine Option, uns dort
zu engagieren. Verschlechtern sich die Rahmenbedingun-
gen, prifen wir die Moglichkeiten einer Anpassung oder
eines Riickzugs. Dies tun wir mit Augenmaf und einem an

Nachhaltigkeit orientierten Denken.

Unsere Starke ist es, Windpark-Projekte im In- und Aus-
land auf einem hohen Qualitatsstandard zu entwickeln.
Das kénnen nicht viele weltweit. Diese Starke gilt es wei-
ter zu nutzen und gleichzeitig in margentrachtige Markte
einzusteigen. Wir arbeiten an einem Konzept, das es uns
erlaubt, schneller und sicherer in solchen Markten mit
der Projektentwicklung zu beginnen. Wir nennen dies
.Smart Development”.

Im ersten Halbjahr 2016 gab es aber auch personelle
Veranderungen bei der PNE WIND AG. Von der Haupt-
versammlung wurden Dr. Isabella Niklas neu in den Auf-
sichtsrat gewahlt und Andreas M. Rohardt sowie Per Hor-
nung Pedersen wieder gewahlt. Einen Tag spater konnte
Markus Lesser als neuer Vorstandsvorsitzender den Stab
von Per Hornung Pedersen ilibernehmen, der weiter in
den Vorstand delegiert wurde, bis ein neuer COO bestellt
ist.

Unsere Ziele fiir das laufende Jahr bleiben unverandert:
Unser Windpark-Portfolio, das wir in den vergangenen
Jahren aufgebaut haben, wollen wir planmafig Giber einen
Borsengang oder Uber einen Direktverkauf verdaufBern.
Im Offshore-Bereich erwarten wir Fortschritte mit Blick
auf die kommenden Ausschreibungen. Und nicht zuletzt
werden wir unsere internationalen Aktivitaten fortfihren
und weiter ausbauen. Unter der Voraussetzung, dass die
Vermarktung unseres Windpark-Portfolios wie geplant
erfolgt, bestatigen wir daher die Prognose fir ein Kon-
zern-EBIT von bis zu 100 Mio. Euro in diesem Jahr.

Auch im Namen unserer Mitarbeiter bedanken wir uns

sehr herzlich fir lhre bisher gezeigte Unterstitzung.
Bleiben Sie uns auch in Zukunft verbunden!
PNE WIND AG

Der Vorstand

2= el W\

Markus Lesser  Jorg Klowat ~ Per Hornung Pedersen
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Aktie
Aktienkurs, Handelsplatz XETRA (1. Januar 2015 bis 29. Juli 2016)
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Die Aktie der PNE WIND AG eroffnete das Geschaftsjahr 2016 mit einem Einstiegskurs von 2,04 Euro. In den ersten drei
Monaten 2016 verzeichnete die PNE WIND-Aktie in einem schwachen Marktumfeld Kursverluste. Der TecDAX fiel im
selben Zeitraum um rund 12 Prozent. Die Sorgen Uber die weitere Entwicklung der Wirtschaft in China haben die Stim-
mung an den internationalen Finanzmarkten belastet und das zog weltweit die wichtigen Aktienindizes mit nach unten.
Am 9. Februar notierte die Aktie bei 1,55 Euro, dem tiefsten Stand im Betrachtungszeitraum.

Nach diesem schwierigen Start in 2016 gewannen die Anteilsscheine der PNE WIND AG sukzessive an Wert. Nach der
Veroffentlichung des Geschéftsberichtes 2015 und der Dividendenbekanntmachung erholte sich der Kurs deutlich. Am
23. Mai notierten die Anteilsscheine bei 2,34 Euro auf dem Hochstwert in den ersten sechs Monaten. In den darauffol-
genden Wochen fiel der Aktienkurs wieder leicht. So notierten die Papiere am 30. Juni 2016, dem letzten Handelstag des
Berichtszeitraums, bei 2,14 Euro. Das entsprach einer Marktkapitalisierung von rund 163,8 Mio. Euro.
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Die 2013/18 Unternehmensanleihe der PNE WIND AG hat ein Volumen von 100 Mio. Euro und wurde im Berichtszeit-
raum Uberwiegend zu Kursen von tber 100 Prozent gehandelt. Die Eigenkapitalquote belief sich entsprechend dem

Wertpapierprospekt dieser Anleihe zum Stichtag 30. Juni 2016 auf rund 35 Prozent.

Die 2014/19 Wandelschuldverschreibung hat per 30. Juni 2016 ein Volumen von nominal 6,6 Mio. Euro. Im Berichtszeit-
raum wurden Anleihen in 185 Aktien gewandelt. Aufgrund der Dividendenzahlung anderte sich der Wandlungspreis fur
den Umtausch von Wandelschuldverschreibungen in Aktien. Der Wandlungspreis betragt nun 3,18 Euro.

Aktionarsstruktur

Am Ende des Berichtszeitraums am 30. Juni 2016 betrug die Gesamtzahl der ausgegebenen Aktien der PNE WIND AG
76.555.619 Stiick. Die Erhohung der Aktienzahl gegentiber dem 31. Dezember 2015 (76.555.434 Stiick) ergibt sich aus
den Wandlungen der 2014/19 Wandelschuldverschreibung.

Von den Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft hielten am 30. Juni 2016 Herr Jorg Klowat 100.000 und
Herr Markus Lesser 24.000 Aktien der Gesellschaft. Von den Mitgliedern des Aufsichtsrates hielten am 30. Juni 2016
Herr Wilken Freiherr von Hodenberg 500 Aktien und Herr Andreas Rohardt 1 Aktie der Gesellschaft.

Laut  Stimmrechtmitteilungen  hielten Herr Volker

Friedrichsen, die Volker Friedrichsen Beteiligungs-GmbH
und die VF Vermogensverwaltung zusammen knapp
15 Prozent der Aktien sowie die Axxion S.A. mehr als 3 Pro-
zent der Aktien. Knapp 82 Prozent der Anteile waren somit
als Freefloat zu werten.

Stammdaten der Aktie
(zum 30. Juni 2016)

Aktionarsstruktur (zum 30. Juni 2016)

3%

' 15%

B Axxion S.A.

B Volker Friedrichsen &
VF Vermdgensverwaltung
82%
Free Float

WKN A0JBPG

ISIN DEOOOADJBPG2
Anzahl der Aktien 76.555.619
Marktkapitalisierung 163,8 Mio. Euro

Marktsegment Prime Standard

Indizes CDAX Technology, OkoDAX

Designated Sponsors

Commerzbank, Dero-Bank, Oddo Seydler Bank

Reuters PNEGN

Bloomberg PNE3




Neuer Vorstandsvorsitzender

Markus Lesser ist seit 26. Mai 2016 neuer Vorstandsvorsitzender (CEQ) der PNE WIND AG. Dies hat der Aufsichtsrat der
PNE WIND AG am 7. April 2016 beschlossen. Gleichzeitig wurde sein Vertrag bis zum 31. Dezember 2019 verlangert.

Markus Lesser verfiigt iber mehr als 25 Jahre Erfahrung in der internationalen Energiebranche. Bei seinen ver-
schiedenen beruflichen Stationen verantwortete er die Entwicklung und Fiihrung, insbesondere von Windenergiean-
lagen-Projekten in Europa, Asien, Stidamerika und Australien. Seit Mai 2011 ist Markus Lesser als Vorstand fiir das
operative Geschaft und die Projektentwicklung bei der PNE WIND AG verantwortlich.

Markus Lesser Gibernahm den Stab von Per Hornung Pedersen. Per Hornung Pedersen war vom 1. Dezember 2015 bis
zum 25. Mai 2016 interimistisch als Vorstandsvorsitzender der Gesellschaft tatig und hatte seinen Aufsichtsratsposten

in dieser Zeit ruhen lassen.

Auch kiinftig soll der Vorstand langfristig aus drei Personen bestehen. Zunachst delegierte der Aufsichtsrat in einer
Sitzung nach der Hauptversammlung am 25. Mai 2016 das Aufsichtsratsmitglied Per Hornung Pedersen erneut fir eine
Ubergangszeit in den Vorstand, bis ein neuer Vorstand fiir das operative Geschaft (CO0) bestellt ist. Danach wird Per

Hornung Pedersen sich auf sein Aufsichtsratsmandat konzentrieren.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der PNE WIND AG hat am 25. Mai 2016 drei Mitglieder des Aufsichtsrates gewahlt und die
Zahlung einer Dividende beschlossen.

Die Aktionare stimmten mit grofer Mehrheit fiir den Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat, eine Dividende von
0,04 Euro je gewinnberechtigter Stiickaktie auszuzahlen. Die Aktionare stimmten dariber hinaus lber die Beset-
zung von drei Aufsichtsratssitzen ab. In den Aufsichtsrat gewahlt wurden, wie von der Verwaltung vorgeschlagen,

Dr. Isabella Niklas, Andreas M. Rohardt und Per Hornung Pedersen.

Deutliche Zustimmung der Aktionare fand zudem der Beschlussvorschlag zur Entlastung der Vorstandsmitglieder Per
Hornung Pedersen, Markus Lesser und Jorg Klowat. Die Aktiondre beschlossen ebenfalls mit einer klaren Mehrheit,
den neuen Aufsichtsrat (Amtszeit ab 23. Oktober 2015) zu entlasten und wahlten die Deloitte & Touche GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, die am 15. Juni 2016 in Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft umfir-
miert hat, zum Abschluss- und Konzernabschlussprifer fiir das Geschaftsjahr 2016.
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Finanzkalender

9. November 2016 Veréffentlichung Finanzmitteilung Q3/2016

21.-23. November 2016 Analystenkonferenz

Weitere Informationen

Auf der Website www.pnewind.com finden Sie ausfiihrliche Informationen tber die PNE WIND AG und eine umfassende
Darstellung des Geschaftsmodells sowie im Bereich ..Investor Relations” aktuelle Daten zur Aktie. Hier konnen auBer-
dem Geschafts- und Quartalsberichte, Pressemitteilungen sowie Hintergrundinformationen tber die PNE WIND AG als
Download abgerufen werden.
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VERKURZTER
KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

der PNE WIND AG, Cuxhaven, fir das erste Halbjahr 2016

1. Politische Rahmenbedingungen

Die politischen Rahmenbedingungen haben sich gegenlber der Darstellung im Geschaftsbericht in den folgenden Lan-
dern verandert.

DEUTSCHLAND:
Windenergie-Onshore (EEG 2017]

Im ersten Halbjahr 2016 wurde die Reform des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG 2017) auf politischer Ebene
debattiert und nach Ende des Berichtszeitraums am 8. Juli 2016 vom Bundestag beschlossen. Auch nach dem EEG
2017 ist es weiterhin Vorgabe der Bundesregierung, den Anteil des Stroms aus Erneuerbaren Energien an der Stro-
merzeugung von derzeit ca. 33 Prozent bis zum Jahr 2025 auf 40 bis 45 Prozent und bis zum Jahr 2035 auf 55 bis
60 Prozent auszubauen. Im Jahr 2050 soll der Anteil der Erneuerbaren Energien an der Stromversorgung mindestens
80 Prozent betragen.

Zuklnftig wird die Forderung fir Erneuerbare-Energien-Anlagen tber Ausschreibungen erfolgen. Dabei sollen laut
dem EEG 2017 in den Jahren 2017, 2018 und 2019 jeweils 2.800 Megawatt (MW) ausgeschrieben werden. AnschlieBend
sieht das neue Gesetz eine Erhohung der jahrlichen Ausschreibungsmenge auf 2.900 MW brutto vor, das beutet, dass
Repowering-Projekte in das Ausschreibungsvolumen einbezogen werden.

Windparks, die bis Ende 2016 eine Genehmigung erhalten und in 2017 oder 2018 in Betrieb genommen werden, kdnnen
jedoch noch die gesetzlich festgelegte Vergiitung erhalten (Ubergangsregel des EEG 2014). Zur Vermeidung von Vor-
zieheffekten in der Ubergangszeit, wird es von Marz bis August 2017 eine Sonderdegression der Vergiitung von jeweils
1,05 Prozent pro Monat geben. Sollte der Zielwert von 2.500 MW Uberschritten werden, greifen zuséatzliche Degressi-
onsstufen pro Quartal.

Aufgrund fehlender und notwendiger Investitionen in das Ubertragungsnetz, wird der Windenergieausbau in soge-
nannten Netzengpass-Regionen, die noch benannt werden miissen, angepasst. Fiir Projekte in diesen Regionen wird
die Ausschreibungsmenge voriibergehend auf den Wert von 58 Prozent des durchschnittlichen Zubaus der Jahre 2013
bis 2015 in den Netzengpass-Regionen festgelegt.

Windenergie-Offshore - Windenergie-auf-See-Gesetz (WindSeeG]

Ebenfalls am 8. Juli 2016 wurde das Windenergie-auf-See-Gesetz (WindSeeG) vom Bundestag verabschiedet.

Bei der Offshore-Windenergie halt das neue WindSeeG an dem politisch bestatigten Ausbauziel von 15 GW bis zum
Jahr 2030 fest.

Um diese Planung einzuhalten, sieht das neue Gesetz in den Jahren 2021 und 2022 einen Zubau von 500 MW und
anschliefend ein jahrliches Zubauvolumen von 700 MW bis 2025 vor. Ab 2026 erhoht sich das Volumen auf durch-
schnittlich 840 MW pro Jahr. Im Jahr 2021 sollen jedoch aufgrund von Netzengpéssen an Land zunachst nur Windparks
in der Ostsee in Betrieb genommen werden.

Offshore-Windparks, die bis Ende 2020 in Betrieb genommen werden, konnen noch die gesetzlich festgelegte Vergi-
tung beziehen (Ubergangsregel des EEG 2014).

Fir Offshore-Windparks, welche nach dieser Frist in Betrieb gehen wollen, sieht das Gesetz, wie auch im Onshore-Be-
reich, eine Umstellung auf das Ausschreibungssystem vor. Diese soll in zwei Schritten erfolgen: Offshore-Windparks,
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welche ab 2021 in Betrieb genommen werden, haben Uber zwei Ausschreibungsrunden (Marz 2017, Marz 2018) im
Umfang von jeweils 1.550 MW die Méglichkeit, eine staatliche Férderung zu erhalten. Teilnehmen diirfen hierbei Wind-
parks, fur die vor dem 1. August 2016 nach der Seeanlagenverordnung eine Genehmigung erteilt worden ist oder ein
Plan festgestellt wurde bzw. ein Erdrterungstermin nach dem Verwaltungsverfahrensgesetz durchgefiihrt worden ist.
Das Projekt ., Atlantis I” der PNE WIND AG sowie die bereits verkauften Projekte ,,Gode Wind 3 und 4, an deren Ent-
wicklung die PNE WIND AG als Dienstleister weiter beteiligt ist, erfiillen dieses Kriterium.

Mit dem 1. Januar 2017 enden samtliche laufenden Planfeststellungs- oder Genehmigungsverfahren zur Errichtung
und zum Betrieb von Windenergieanlagen auf See, soweit die Projekte nicht unter den oben genannten Anwendungs-
bereich der Ausschreibungen fiir bestehende Projekte fallen. Diese Gesetzesanderung betrifft voraussichtlich die Pro-
jekte .Atlantis Il und IlI", ,Jules Verne”, .Nemo" und ,Nautilus”. Beziiglich der Auswirkungen auf die Projekte verwei-
sen wir auf die Ausfiihrungen im Kapitel 10 ,Risiko- und Chancenbericht”.

Nach Ablauf dieses Ubergangssystems werden Flachen im Rahmen der Umstellung auf das ,zentrale Modell” kiinftig
staatlich voruntersucht und ausgeschrieben.

ITALIEN:

Italien arbeitet mit einem wettbewerbsbasierten Auktionssystem fiir Netzeinspeisekapazitaten. Nach einem Dekret
vom Juni 2016 sollen nach einer Ausschreibung Ende 2016 im nachsten Jahr 800 MW vergeben werden. Der zukinftige
Ausbau der erneuerbaren Energiequellen wird von der Regierung in jedem Jahr per Dekret neu festgelegt.

POLEN:

In 2016 wurde das polnische Erneuerbare-Energien-Gesetz neu reguliert und ein Ausschreibungsverfahren eingefiihrt.
Hiernach miissen die Erneuerbaren Energien ihren Strom an der Stromborse verkaufen und erhalten einen Ausgleich
bis zu ihrem gebotenen Preis. Zusatzlich wurde eine Abstandsregelung eingefiihrt, nach der zukinftige Windparks das
zehnfache ihrer Hohe von anderer Bebauung entfernt sein miissen. Dies verschlechtert die Rahmenbedingungen fiir
Windenergie in Polen. Bezliglich der Auswirkungen auf die Projekte verweisen wir auf die Ausfiihrungen im Kapitel 10
.Risiko- und Chancenbericht”.

TURKEI:

Der Windenergiemarkt in der Tiirkei basiert auf einem System von staatlich garantierten Einspeisevergiitungen. Dane-
ben wurde 2013 ein Lizensierungsverfahren fir Netzeinspeisekapazitaten vorgestellt, welches die Zugange zu den
einzelnen Netzeinspeisepunkten im Rahmen eines Auktionsverfahrens ermdglicht. Die Bedingungen des Verfahrens
werden derzeit Uberarbeitet. Die ndchste Auktion ist friihestens fiir Ende 2016 vorgesehen. Die politischen Krisen die-
ses Sommers wirken sich aktuell nicht auf den vorgesehenen Ausbau der Erneuerbaren Energien in der Tlrkei aus.

2. Unternehmensstruktur

Die Anderungen der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen gegeniiber dem 31. Dezember 2015 werden
im verkirzten Konzernanhang unter 3. Konsolidierungskreis erldutert.

3. Allgemeine Rechnungslegungsgrundsatze

Im Finanzbericht tGiber die ersten sechs Monate des Geschaftsjahres 2016 zum 30. Juni 2016 wurden die gleichen Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden angewandt wie im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015.
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Der Zwischenabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des IAS 34 erstellt. Der Steueraufwand wird
in der PNE WIND-Gruppe basierend auf einer Schatzung des in den jeweiligen Gesellschaften zu versteuernden Ein-
kommens ermittelt.

4. Organisation und Mitarbeiter

Im Konzern der PNE WIND AG waren zum 30. Juni 2016 insgesamt 360 Personen (im Vorjahr: 383) beschaftigt. Die Mitar-
beiter der Beteiligungsunternehmen sind in dieser Zahl enthalten.

5. Uberblick Geschaftstatigkeit

Teilbereich Windkraft onshore

Die Entwicklung und Realisierung von Windpark-Projekten an Land (onshore) wurde im ersten Halbjahr 2016 sowohl in
Deutschland als auch in den Auslandsmarkten kontinuierlich fortgefiihrt.

Uberblick iiber die Onshore-Projektaktivitaten der PNE WIND-Gruppe per 30. Juni 2016 in MW:

Land I-11 1l 1\ Total MW
Deutschland 1.207 94 82 1.383
Bulgarien 121 0 0 121
GroBbritannien 43 0 0 43
Italien 242 14 0 256
Frankreich 256 123 0 379
Polen 223 42 0 265
Rumanien 55 102 0 157
Sudafrika 100 30 0 130
Schweden 99 86 0 185
Turkei 700 0 0 700
Ungarn 0 42 0 42
USA 337 180 0 517
Kanada 555 0 0 555
Gesamt 398 om3 &2 4733
Phase | - Il = Erkundung und Entwicklung

Phase Ill = Planung

Phase IV = Errichtung bis Ubergabe

DEUTSCHLAND:

In Deutschland bearbeitete die PNE WIND-Gruppe zum Ende des zweiten Quartals 2016 Onshore-Windpark-Projekte
mit einer Nennleistung von rund 1.383 MW in den verschiedenen Phasen der Projektentwicklung.

Im ersten Halbjahr 2016 hat die PNE WIND-Gruppe Windparks mit insgesamt 97,8 MW in Betrieb genommen, mit dem
Bau begonnen oder sie verauflert. Komplett errichtet und in Betrieb genommen wurden die Windparks ,Westeren-
gel” und ,Apensen II” mit zusammen 29,1 MW. W&hrend ,Westerengel” (23,1 MW] schlisselfertig an die Hamburger
Beteiligungsgesellschaft CEE libergeben werden konnte, wurde ,Apensen II” (6 MW] in das Portfolio der Windparks
im Eigenbestand ibernommen. In Bau befinden sich derzeit drei Windparks mit einer Nennleistung von insgesamt
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53,1 MW. Dies sind die von der PNE WIND AG entwickelten Projekte ,Kohlen” (21,3 MW], ,Holzthaleben” (4,8 MW] und
JAltenbruch Repowering” (27 MW, von denen 12 MW in das Projekt-Portfolio eingebracht werden). Diese Windparks
sollen noch in 2016 fertiggestellt werden. Nach Ende des Berichtszeitraums wurden fir ,Altenbruch Repowering”
weitere 6 MW genehmigt.

Daruber hinaus wurden im ersten Halbjahr 2016 Projektrechte im Volumen von 15,6 MW an Projektpartner verauflert.

Auslandsmdrkte

Auch im Ausland wurde von der PNE WIND-Gruppe das Kerngeschaft der Projektentwicklung kontinuierlich weiterge-
fihrt. Gegenlber der Darstellung im Geschaftsbericht 2015 gab es in den folgenden Landern Veranderungen.

FRANKREICH:

Anfang des Jahres wurde ein Rahmenvertrag lber den zukinftigen Verkauf internationaler Windenergie-Projekte
geschlossen. Der Rahmenvertrag mit John Laing Investments Limited umfasst ein Investment in Frankreich mit einem
Gesamtvolumen von mehr als 50 MW. Mit dem Bau des ersten dieser Windparks mit 21,6 MW soll noch in 2016 begonnen
werden. Die weiteren Projekte sollen sukzessive innerhalb der nachsten zwei Jahre Baureife erlangen. Mit entsprechen-
der Baureife wird jeweils der bereits vereinbarte Kaufvertrag wirksam. Die WKN AG ist fiir den Bau der Projekte verant-
wortlich und wird seitens John Laing Group plc als Generalunternehmerin (EPC-Contractor) beauftragt.

Dariber hinaus wurde eine weitere Windpark-Genehmigung mit 10,3 MW rechtskraftig.

POLEN:

Anfang des Jahres hat die WKN AG mit John Laing eine Vereinbarung uber die geplante Investition in ein polnisches
Projekt mit einem Gesamtvolumen von rund 40 MW geschlossen. Dieses Projekt soll an der nachsten Ausschreibungs-
runde fiir Erneuerbare-Energie-Systeme in Polen teilnehmen. Ende Juni 2016 wurde die Umweltgenehmigung fiir ein
weiteres Projekt mit 132 MW erteilt. Beide Projekte sind nicht von der neuen verscharften Abstandsregelung betroffen.
Die Projektpipeline wurde um betroffene Projekte reduziert.

SCHWEDEN:

In Schweden wurde im Juni 2016 die Umweltgenehmigung fir ein Projekt mit 99 MW erteilt. Da die Umweltgenehmi-
gung in Schweden gleichzeitig der Betriebsgenehmigung entspricht, ist die Erreichung der Umweltgenehmigung ein
entscheidender Schritt in der Projektentwicklung.

In Deutschland sowie auf den Auslandsmarkten bearbeiteten die Unternehmen der PNE WIND-Gruppe somit zum
Ende des zweiten Quartals 2016 Windpark-Projekte mit insgesamt rund 4.733 MW zu errichtender Nennleistung in
unterschiedlichen Phasen des mehrjéhrigen Entwicklungsprozesses.

Gegeniiber dem Stand vom 31. Dezember 2015 gab es dariiber hinaus keine weiteren wesentlichen Anderungen.

Projekt-Portfolio

Seit 2014 werden fertiggestellte Windparks, die an verschiedenen Standorten verlasslich Strom produzieren und iiber
die gesicherte Einspeisevergiitung nachhaltige Ertrage generieren, zu einem Portfolio zusammengefasst, in dem vor-
nehmlich deutsche Windparks mit einer Gesamtnennleistung von bis zu 150 MW gebiindelt werden sollen. Es ist vor-
gesehen, das Projekt-Portfolio in 2016 ganz oder anteilig im Rahmen eines Borsengangs oder tiber einen Direktverkauf
zu verauflern.

-
d=
=
=
Q
Qo
()
[=2]
&
=
()
K=
O
2
=
N
=
=
(]
N
=
o
X
o,
()
-
N
o
3
=<
[
()
>




Die nachfolgende Tabelle gibt Aufschluss lber den aktuellen Status der fiir das Portfolio geplanten Windparks, die in

Betrieb sind oder sich in Bau befinden:

Projekt Standort Status Geplante Nenn- Fertigstellung/
leistung in MW Geplante*
Altenbruch Il Niedersachsen In Betrieb 25,8 2009
Chransdorf Brandenburg In Betrieb 57,6 2015
Waldfeucht-Selfkant Nordrhein-Westfalen In Betrieb 9.0 2015
Apensen || Niedersachsen In Betrieb 6,0 2016
Kéhlen Niedersachsen In Bau 21,3 2. Halbjahr 2016*
Holzthaleben Thiringen In Bau 4,8 2. Halbjahr 2016*
Altenbruch Repowering** Niedersachsen In Bau 12 2. Halbjahr 2016*
Gesamt 136,5 ------------------------------------

** Im Juli 2016 wurden weitere zwei Windkraftanlagen des Projekts Altenbruch Repowering mit einer Gesamtleistung

von 6 MW genehmigt, so dass dieses Projekt nach Fertigstellung mit 18 MW im Projekt-Portfolio enthalten sein wird.

Teilbereich Windkraft offshore
Uberblick iiber die Offshore-Projektaktivitaten der PNE WIND AG per 30. Juni 2016:

Eigene Projekte
Projekte Zone Phase WEA Total MW
Nemo 4 2 80 480
Jules Verne 4 2 80 480
Nautilus | 4 2 80 480
Atlantis | 2 3 73 584
Atlantis |l 3 2 80 400
Atlantis Il 3 2 80 400
Gesa-r;'lt 473 2.824
Verkaufte Projekte
Projekte Zone Phase WEA Total MW
Borkum Riffgrund | 1 8 78 312
Borkum Riffgrund Il 1 6 56 448
Gode Wind 1 & 2 1 8/8 55 + 42 582
Gode Wind 3 & 4 1 3/4 15 + 42 342
HTOD5 (Nautilus 1) 4 2 68 476
Gesa-r;n R R R 356 2.160

Phase 1 = Projektfindungsphase

Phase 2 = Antragskonferenz erfolgt

Phase 3 = Erorterungstermin erfolgt

Phase 4 = Genehmigung bzw. Planfeststellungsbeschluss erteilt
Phase 5 = Zusage des Netzanschlusses erfolgt

Phase 6 = Investitionsentscheidungen erfolgt

Phase 7 = im Bau

Phase 8 = in Betrieb
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Fir das Offshore-Projekt ..Borkum Riffgrund II”, an dessen Entwicklung die PNE WIND AG als Dienstleister weiter
beteiligt ist, erteilte das Bundesamt fir Seeschiffahrt und Hydrographie (BSH) im Dezember 2011 die Baugenehmi-
gung. Im Juni 2016 veroffentlichte DONG Energy, dass sie die Entscheidung zum Bau und zur Finanzierung der Offsho-
re-Windparks ,.Borkum Riffgrund 11 getroffen hat. Damit wurde eine Meilensteinzahlung in Héhe von rund 3,2 Mio.
Euro fallig. Eine letzte Meilensteinzahlung fir dieses Projekt in Hohe von rund 4,1 Mio. Euro steht der PNE WIND AG zu,
wenn der Windpark in Betrieb genommen wird.

Fir das Offshore-Projekt . Atlantis I” wurden die Zulassungsunterlagen von der PNE WIND AG Uberarbeitet und auf
andere Antragsparameter umgestellt (u.a. Turbinen und Griindungsstrukturen) sowie an die aktuellen Anforderungen
des Planfeststellungsverfahrens angepasst. Der Erdrterungstermin erfolgte bereits in 2014. Zusammen mit einem
starken Partner will sich die PNE WIND AG mit diesem Projekt an der kommenden Offshore-Ausschreibung in 2017
beteiligen. Das Projekt wurde auf bis zu 584 MW erweitert.

Insgesamt bearbeitete der Offshore-Bereich der PNE WIND AG zum Stichtag 30. Juni 2016 unverandert 12 Offsho-
re-Projekte, davon sechs eigene sowie sechs als Dienstleister. Nach dem gegenwartigen Planungsstand kdnnen in den
eigenen Offshore-Windparks insgesamt bis zu 473 Windenergieanlagen errichtet werden. Maf3geblich fir die genaue
Zahl ist unter anderem die Nennleistung der auszuwahlenden Anlagen, die zwischen 3 und 8 MW betragen kann. Ins-
gesamt liegt die geplante realistische Nennleistung der sechs eigenen Offshore-Projekte bei bis zu 2.824 MW.

Gegeniiber dem Stand vom 31. Dezember 2015 gab es im operativen Bereich dariiber hinaus keine weiteren wesent-
lichen Anderungen. Zu Anderungen im regulatorischen Rahmen gelten die Aussagen im Kapitel ., Politische Rahmen-
bedingungen”.

Segment Stromerzeugung

Im Segment Stromerzeugung sind alle Aktivitaten von Konzernunternehmen gebiindelt, die unmittelbar mit der Erzeu-
gung von Elektrizitat aus erneuerbaren Energien befasst sind. Dieser Bereich beinhaltet unter anderem den von der
PNE WIND AG selbst betriebenen Windpark ,Laubuseschbach”, die fertigen Projekte des Projektportfolios . Alten-
bruch I, .Chransdorf”, ,Apensen II" und .Waldfeucht-Selfkant” sowie die PNE Biomasse GmbH, die per Geschafts-
besorgungsvertrag das Personal fiir das Holzheizkraftwerk in Silbitz stellt, welches ebenfalls in diesem Segment
erfasst wird. Aulerdem umfasst das Segment Anteile an Kommanditgesellschaften, in denen kiinftige Onshore-Wind-
park-Projekte umgesetzt werden sollen.

Bis zum erfolgreichen Verkauf von Windparks und der Ubergabe an die Betreiber werden im Segment Stromerzeugung
im Rahmen der Segmentberichterstattung laufende Einnahmen dieser Windparks ausgewiesen.

Das Segment Stromerzeugung hat in den ersten sechs Monaten des Jahres 2016 ein EBIT von 3,8 Mio. Euro (im Vorjahr
1,5 Mio. Euro) erreicht.
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6. Wirtschaftsbericht

Die im Folgenden aufgefiihrten Zahlen wurden fiir den Konzern nach IFRS ermittelt und dargestellt.

Die Zahlen im Text und in den Tabellen wurden kaufméannisch gerundet, geringfligige Rundungsdifferenzen sind jedoch

maoglich.

a. Umsatz und Ertragslage
Der PNE WIND AG-Konzern erzielte gemaf} IFRS im ersten

Gesamtleistung/Umsatz Halbjahr 2016 eine Gesamtleistung von 61,1 Mio. Euro (im
Mio. EUR Vorjahr: 89,8 Mio. Euro). Davon entfallen 44,8 Mio. Euro auf
250 Umsatzerlése (im Vorjahr: 71,9 Mio. Euro), 12,2 Mio. Euro

auf Bestandsverdnderungen (im Vorjahr: 15,8 Mio. Euro)
20 sowie 4,1 Mio. Euro auf sonstige betriebliche Ertrage (im
150 Vorjahr: 2,0 Mio. Euro). Der Rickgang der Umsatzerlose
100 gegentiber dem Vorjahreszeitraum ist im Wesentlichen

darin begriindet, dass im Vorjahreszeitraum die Umsatze in
50

B Gesamtleistung —e— Umsatz

Hohe von rund 37,4 Mio. Euro aus dem Verkauf der Anteile
an der PNE WIND UK Ltd. in den Umsatzerlosen enthalten

waren.

Q22015 Q32015 Q42015 FY2015 Q12016 Q22016

Die Aktivitaten des Konzerns in der Projektentwicklung im
In- und Ausland, onshore wie offshore, spiegeln sich auch in den Aufwandspositionen wider. Der Konzern-Gesamtleis-
tung steht ein Materialaufwand von 32,4 Mio. Euro (im Vorjahr: 35,6 Mio. Euro) gegeniber. Die im Vergleich zum Vorjahr
hohere Materialaufwandsquote im Konzern liegt darin begriindet, dass sich im Vorjahr in den Umsatzerlosen auch
die Verkaufserlose aus dem Verkauf der PNE WIND UK Ltd. widerspiegeln und diesen keine oder nur unwesentliche

Materialaufwendungen gegeniiber standen.

Der Personalaufwand belief sich im Berichtszeitraum auf 13,1 Mio. Euro im Konzern und reduzierte sich damit im Ver-
gleich zum Wert der Vorjahresperiode (13,8 Mio. Euro). Die Mitarbeiteranzahl per 30. Juni 2016 im Konzern belief sich
auf 360 Personen (per 30. Juni 2015: 383 Mitarbeiter).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Konzern in Hohe von 11,0 Mio. Euro (im Vorjahr: 12,5 Mio. Euro) gliedern
sich im Wesentlichen auf in Aufwendungen aus Wertberichtigungen auf Forderungen oder sonstige Vermdgenswerte,
Rechts- und Beratungskosten, Werbe- und Reisekosten, Versicherungen und Beitrdge, Reparatur- und Instandhal-
tungsaufwand, im Wesentlichen bei , Altenbruch II” und ,Silbitz", sowie Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen. Die
hoheren sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Vorjahreszeitraum hingen im Wesentlichen mit dem Verkauf der
PNE WIND UK Ltd. zusammen.

Die Abschreibungen erhohten sich gegeniber dem Vorjahreszeitraum auf 6,0 Mio. Euro (im Vorjahr: 3,9 Mio. Euro).
Im Wesentlichen sind die Abschreibungen auf den im Eigenbetrieb befindlichen Windpark .. Altenbruch I, das Holz-
heizkraftwerk Silbitz sowie die Portfolio-Projekte ,Chransdorf” und ,Waldfeucht-Selfkant” angefallen. Die Steigerung
gegeniber dem Vorjahr resultiert insbesondere aus den laufenden Abschreibungen der Portfolio-Projekte, welche in
2015, entgegen 2016, aufgrund der unterjahrigen Fertigstellung der Windparks nur anteilig in den ersten 6 Monaten

angefallen waren.
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Die Zinsaufwendungen erhdhten sich im Konzern gegeniiber dem Vorjahreszeitraum von 6,6 Mio. Euro auf 8,4 Mio.

Euro. Im Wesentlichen sind die Zinsen und ahnliche Aufwendungen aufgrund der Projektfinanzierungen der im Kon-

zern befindlichen Portfolio-Projekte angestiegen.

Auf Konzernebene wurde im Berichtszeitraum ein
Betriebsergebnis (EBIT) von -1,4 Mio. Euro (im Vorjahr: 24,0
Mio. Euro) und ein Ergebnis der gewdhnlichen Geschafts-
tatigkeit (EBT) in Hohe von -9,5 Mio. Euro (im Vorjahr: 18,1
Mio. Euro) erzielt. Im Vorjahreszeitraum wurde aus dem
Verkauf der PNE WIND UK Ltd. ein Konzern-EBIT-Bei-
trag von rund 35 Mio. Euro erzielt. Dies ist der wesentliche
Grund fur die Veranderung des Konzern-EBIT's gegentiber
dem Vorjahr. Das Konzern-Ergebnis nach Minderheitenan-
teilen belief sich auf -7,8 Mio. Euro (im Vorjahr: 18,4 Mio.
Euro). Das unverwasserte Konzern-Ergebnis je Aktie belief
sich auf -0,10 Euro (im Vorjahr: 0,25 Euro) und das verwas-
serte Konzern-Ergebnis je Aktie auf -0,10 Euro (im Vorjahr:
0,24 Euro).

EBIT und EPS
Mio. EUR EUR
35 0,5
0.4
25 0.3
15 0,2
5 0.1
-5 -0,1
15 -0,2

Q22015 Q32015 Q42015 FY2015 Q12016 Q22016
M EBIT —e— EPS

Aufgrund des negativen Geschaftsergebnisses und der im Berichtszeitraum durchgefiihrten Dividendenzahlung in

Hohe von 3,1 Mio. Euro reduzierte sich der Bilanzgewinn im Konzern im Berichtszeitraum auf 0,1 Mio. Euro (31. Dezem-

ber 2015: 10,9 Mio. Euro].

Bei den im Konzern konsolidierten Tochtergesellschaften wurden im Berichtszeitraum die wesentlichen Umsatze aus

Managementvergltung und Serviceleistungen in Héhe von 2,7 Mio. Euro (im Vorjahr: 2,7 Mio. Euro), aus Umspann-

werknutzungsentgelt in Héhe von 1,3 Mio. Euro (im Vorjahr: 1,3 Mio. Euro) und aus Stromverkaufserlésen im Bereich

Stromerzeugung in Hohe von 12,2 Mio. Euro (im Vorjahr: 6,3 Mio. Euro) erzielt. Der Teil-Konzern WKN AG wurde nach

IFRS mit folgenden Werten (vor Konsolidierungseffekten) in den Konzern der PNE WIND AG einbezogen:

WKN Teilkonzern (in Mio. EUR)

01.01.-30.06.2016 01.01.-30.06.2015

Umsatzerlose 24,0 19,6
Gesamtleistung 29,6 25,8
Personalaufwand -5,5 -5,3
Sonstiger betrieblicher Aufwand -3,7 -6,2
EBIT -5,9 -1.3
Mita;i)eiterzahl per 1;-0.06. des Jahre; --------- 1UGMA R 175 MA“

In den Ergebnissen des Konzerns spiegeln sich u.a. die Vorleistungen fiir die Weiterentwicklung der Projektpipeline

im In- und Ausland fiir On- und Offshore-Projekte wider. Die Vorleistungen fiir inlandische Projekte, die sich derzeit in

der Realisierung befinden, werden im Konzern konsolidiert und haben auf Konzernebene noch nicht zu Ergebnissen

gefiihrt. Die bisher aufgelaufenen - auf Konzernebene eliminierten - Gewinne vor Steuern betragen seit 2014 bis zum
30. Juni 2016 rund 33,1 Mio. Euro (davon rund 2,5 Mio. Euro in 2016).
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b. Finanzlage/ Liquiditat

Uber die Liquiditatssituation und die finanzielle Lage des Konzerns gibt die Kapitalflussrechnung Aufschluss. Zum

30. Juni 2016 stand den Konzernunternehmen eine Liquiditat und Kreditlinien fiir Projektzwischenfinanzierungen in

Hohe von 89,0 Mio. Euro zur Verfiigung, die in Hohe von 3,9 Mio. Euro an Kreditinstitute verpfandet ist (im Vorjahr:
197,1 Mio. Euro, davon 2,5 Mio. Euro verpfandet].

Die zur Verfiigung stehende Liquiditat gliedert sich auf in

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von 39,4 Mio. Euro und

zur Verfligung stehende Projektzwischenfinanzierungen in Hohe von 49,6 Mio. Euro.

Die PNE WIND AG verfligt zudem uber eine Avalkredit-Fazilitat fir Gewahrleistungs- und Vertragserfillungsavale in

Hohe von 3,0 Mio. Euro (Inanspruchnahme 3,0 Mio. Euro).

Erlauterung:

Die WKN-Gruppe finanzierte sich im Wesentlichen aus einem Betriebsmittel-Konsortialkredit tber insgesamt
20 Mio. Euro sowie endfalligen Betriebsmitteldarlehen tber 6 Mio. Euro als Sockelfinanzierung. Die Konsortial-
kredite und die Betriebsmitteldarlehen hatten eine Laufzeit bis zum 30. Juni 2016. Die Finanzierungen wurden
fristgerecht durch die WKN AG zurickgefihrt und sind aufgrund des Laufzeitendes 30. Juni 2016 nicht mehr in der
Betrachtung mit aufgenommen worden. Wahrend des Berichtszeitraums haben die PNE WIND AG und die WKN AG
Uber eine neue Konsortialkreditlinie mit einem Bankenkonsortium verhandelt und diese vertraglich nach Ende des
Berichtszeitraums abgeschlossen (siehe hierzu unter Punkt 9 ,Wesentliche Ereignisse nach Ende des Berichts-

zeitraums”).

Der in der Kapitalflussrechnung ausgewiesene Cash Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit in Hohe von

-40,4 Mio. Euro (im Vorjahr: -52,8 Mio. Euro) war im Wesentlichen gepragt

von dem Konzernergebnis des Berichtzeitraums,

von den Ausgaben fir die Umsetzung der Portfolio-Projekte, die Weiterentwicklung der Projektpipeline und die
in der Realisierung befindlichen Windparkprojekte, welche sich in den Vorraten abzeichnen und im Wesentlichen
durch Projektzwischenfinanzierungen finanziert wurden (siehe auch Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit],

im Vorjahr zusatzlich durch den Gewinn aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens und aus der
Endkonsolidierung der PNE WIND UK Ltd., welcher aufgrund von Bilanzierungsregeln nicht im Cash Flow aus der
laufenden Geschaftstatigkeit, sondern im Cash Flow aus der Investitionstatigkeit ausgewiesen wurde.

Beim Cash Flow aus der Investitionstatigkeit wurden im Berichtszeitraum Ein- bzw. Auszahlungen fir Inves-

titionen in das Konzernanlagevermogen sowie aus Verkaufen von konsolidierten Einheiten in Hohe von in Summe

-0,4 Mio. Euro (im Vorjahr: in Summe 21,6 Mio. Euro) erhalten bzw. getatigt. Die Investitionen in Sachanlagen bezogen

sich im Wesentlichen auf Investitionen in Umspannwerke fir die in der Realisierung befindlichen Windparkprojekte. Im

Vorjahr wurden Desinvestitionen in Hohe von 23,7 Mio. Euro im Cash Flow aus der Investitionstatigkeit ausgewiesen. Im
Wesentlichen betraf dies den Verkauf der Anteile an der PNE WIND UK Ltd.
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Im Berichtszeitraum war der Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit in Hoéhe von -58 Mio. Euro
(im Vorjahr: 70,3 Mio. Euro) im Wesentlichen gepragt durch

e die Tilgung und den Abgang von Kreditverbindlichkeiten in Hohe von -25,5 Mio. Euro, u.a. durch die Riickfihrung
der Konsortialkreditlinien und Betriebsmittellinien der WKN AG,

e die Dividendenzahlung in Hohe von -3,1 Mio. Euro,

e durch die Inanspruchnahme von Bankkrediten in Hohe von 22,8 Mio. Euro, die im Wesentlichen zur Projektfinanzie-

rung der in Realisierung befindlichen Windparkprojekte und zur Projektfinanzierung der Portfolio-Projekte , Koh-
len”, .Apensen II" ,Holzthaleben” und ,Altenbruch Repowering” verwendet wurden.

Durch die Wandlung von Teilschuldverschreibungen aus der Wandelanleihe 2014/2019 wurden im Berichtszeitraum
weitere 185 neue Aktien ausgegeben. Zum Stichtag 30. Juni 2016 betrug das Grundkapital der PNE WIND AG somit
76.555.619,00 Euro.

Zum Stichtag 30. Juni 2016 verfligte der Konzern Uber einen Finanzmittelfonds in Hohe von insgesamt 39,4 Mio. Euro
(im Vorjahr: 105,8 Mio. Euro).

c. Vermogenslage

Aktiva (in Mio. EUR) 30.06.2016 31.12.2015
Summe der langfristigen Vermdgenswerte 246,6 251,1
Immaterielle Vermogenswerte - 230 63,1 B
Sachanlagen 162,0 1674
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte 3.2 3,2
Latente Steuern 18,4 17,4
Zur VerduBerung bestimmte Vermogenswerte - 12 1,1 B
Summe der kurzfristigen Vermogenswerte - 240 236,1 B
Vorrate 162,5 121,2
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 30,9 27,3
Steuerforderungen 1,2 15
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 39,4 86,1
Bilanzsumme - w818 1-88,3-.

Zum Stichtag betrug die Konzern-Bilanzsumme der PNE WIND AG insgesamt 481,8 Mio. Euro. Damit verringerte sich
der Wert um 1,3 Prozent im Vergleich zum 31. Dezember 2015.
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Die langfristigen Vermogenswerte nahmen insgesamt von

Bilanz Aktiva 251,1 Mio. Euro zum Jahresende 2015 auf aktuell 246,6 Mio.
Mio. EUR Euro ab. Zum 30. Juni 2016 summierten sich die immate-
600 riellen Vermogenswerte auf 63,0 Mio. Euro und blieben
500 damit ungefdhr auf dem Stand vom 31. Dezember 2015.
400 Die mit Abstand grofiten Einzelposten dieser Position sind

dabei die Firmenwerte im Segment Projektierung Wind-

300
kraft in Hohe von 60,2 Mio. Euro (davon Projektierung von

200 I Windkraftanlagen PNE 20,0 Mio. Euro und Projektierung
100 . von Windkraftanlagen WKN 40,2 Mio. Euro). Im selben Zeit-
raum verringerten sich die Sachanlagen um 5,4 Mio. Euro

Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q12016 Q2 2016 ) .
B Immaterielle Vermogenswerte M Sachanlagen Sonstige auf 162,0 Mio. Euro [31 Dezember 2015: 167,4 Mio. EUFO]-
W Vorrgte [ Forderungen M Zahlungsmittel Hierunter fallen im Wesentlichen Grundstiicke und Bauten

(16,3 Mio. Euro ohne Grundstiicke und Bauten von ,.Silbitz"),
im Besitz oder im Bau befindliche Umspannwerke (10,7 Mio. Euro) sowie die technischen Anlagen und Maschinen der
bereits fertigen Portfolio-Projekte ,,Chransdorf” und ,Waldfeucht-Selfkant” (104,2 Mio. Euro), des Windparkprojekts
JAltenbruch 11" (22,4 Mio. Euro) und des Holzheizkraftwerks Silbitz (4,3 Mio. Euro inklusive Grundstiicke und Bauten in
Hohe von 2,9 Mio. Euro).

Bei den kurzfristigen Vermdgenswerten war im Berichtszeitraum ein Riickgang von 236,1 Mio. Euro (31. Dezember
2015) auf 234,0 Mio. Euro per 30. Juni 2016 zu verzeichnen. Im Wesentlichen ist diese Veranderung auf die Reduzierung
der Zahlungsmittel (-46,7 Mio. Euro) und den Anstieg des Vorratsvermégens (+41,3 Mio. Euro) zuriickzufiihren. Von den
kurzfristigen Vermogenswerten entfallen 8,9 Mio. Euro auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (31. Dezem-
ber 2015: 8,0 Mio. Euro).

Die unter den Vorrdten ausgewiesenen unfertigen Leistungen erhéhten sich von 114,2 Mio. Euro (31. Dezember 2015)
auf 137,8 Mio. Euro. Im Wesentlichen ist die Erhéhung durch die in der Umsetzung befindlichen Onshore-Projekte in
Deutschland und die Weiterentwicklung der Projektpipelines On- und Offshore im In- und Ausland gepragt.

Die unfertigen Leistungen gliedern sich im Wesentlichen wie folgt auf

e die Offshore-Projekte .Nemo", ..Nautilus”, .. Jules Verne” (10,8 Mio. Euro],
» die Offshore-Projekte , Atlantis Il - I1I" (11,8 Mio. Euro],

» das Offshore-Projekt ,Atlantis I” (21,4 Mio. Euro),

« die fiir das Projekt-Portfolio geplanten Onshore-Projekte (23,8 Mio. Euro),
» die Onshore-Projekte in Deutschland (22,7 Mio. Euro),

e die Onshore-Projekte in Polen (11,7 Mio. Euro),

e die Onshore-Projekte in Italien (14,2 Mio. Euro),

» die Onshore-Projekte in Frankreich (8,8 Mio. Euro],

e die Onshore-Projekte in Schweden (4,3 Mio. Euro),

e die Onshore-Projekte in Rumanien (1,7 Mio. Euro),

» die Onshore-Projekte in den USA (2,2 Mio. Euro),

e das Onshore-Projekt der WKN in UK (2,4 Mio. Euro) und

» die Onshore-Projekte in Stidafrika (2,0 Mio. Euro).
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Im Ubrigen haben sich die Vorratsbestande aufgrund der Erhohung der geleisteten Anzahlungen fiir im Bau befindliche
Onshore-Projekte von 6,9 Mio. Euro um 17,8 Mio. Euro auf 24,7 Mio. Euro verandert.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente betruge

n 39,4 Mio. Euro zum 30. Juni 2016 (per 31. Dezember 2015:
86,1 Mio. Euro). Die Verénderung resultiert insbesondere aus der Vorfinanzierung von Projekten und der vertraglichen
Ruckfiihrung der Konsortialkredit- und Betriebsmittellinien der WKN AG.

Passiva [in Mio. EUR) 30.06.2016 31.12.2015
Eigenkapital 152,8 165,9
Abgegrenzte Zuwendungen der offentlichen Hand 0,9 0,9
Rickstellungen 14,3 15,7
Langfristige Verbindlichkeiten 2177 2272
Kurzfristige Verbindlichkeiten 85,1 68,3
Abgegrenzte Umsatzerldse 11,0 10,3
Schulden i.V. mit zur VerduBerung bestimmten Anlagen 0,0 0,0
Bilanzsumme w818 488,3“

Auf der Passivseite verringerte sich das Konzerneigen-

kapital von 165,9 Mio. Euro (31. Dezember 2015) auf Bilanz Passiva

152,8 Mio. Euro zum 30. Juni 2016. Bedingt war diese Ent- Mio. EUR Nettoverschuldung Mio. EUR

wicklung im Wesentlichen durch das Ergebnis des Kon- 600 300

zerns und die Dividendenausschittung im Mai 2016. Die 500

Eigenkapitalquote des Konzerns betrug zum 30. Juni 2016 400 . . - - 200

ca. 32 Prozent (per 31. Dezember 2015: ca. 34 Prozent) und 300

die Fremdkapitalquote ca. 68 Prozent (per 31. Dezember

2015: ca. 66 Prozent). 200 I

100

Die langfristigen Verbindlichkeiten verringerten sich von I l l L

2272 Mio. Euro Ende 2015 auf 217,7 Mio. Euro. Die Posi- | g o000 o O o e

tion besteht hauptsachlich aus Finanzverbindlichkei- —— Nettoverschuldung

ten in Hohe von 213,8 Mio. Euro (per 31. Dezember 2015:
223,7 Mio. Euro). Darunter befindet sich die Verbindlichke

it aus der im Mai und September 2013 begebenen Unter-

nehmensanleihe in Hohe von netto 97,7 Mio. Euro. Des Weiteren ist in den langfristigen Finanzverbindlichkeiten die im
Geschéftsjahr 2014 ausgegebene Wandelanleihe 2014/2019 mit 6,2 Mio. Euro enthalten. Dariiber hinaus sind langfris-
tige Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten im Volumen von 109,2 Mio. Euro (per 31. Dezember 2015: 112,5 Mio.

Euro) enthalten.
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Im Wesentlichen sind in den Kreditverbindlichkeiten (langfristig und kurzfristig) enthalten:
e die Projektfinanzierungen des Windparks ,Altenbruch 11" (16,9 Mio. Euro, davon langfristig 13,8 Mio. Euro),
e die Projektfinanzierung des Holzheizkraftwerks (HKW) Silbitz (1,7 Mio. Euro, davon langfristig 1,0 Mio. Euro),

e die Finanzierung der Gebaude der Gesellschaften PNE WIND AG am Unternehmenssitz in Cuxhaven
und der WKN AG in Husum (3,5 Mio. Euro, davon langfristig 3,1 Mio. Euro],

e die Projektfinanzierungen der Portfolio-Projekte ,Chransdorf” und ,Waldfeucht-Selfkant"
(89,6 Mio. Euro, davon langfristig 80,4 Mio. Euro - siehe Erlauterung 1 unten),

e die Projektzwischenfinanzierung des Windparks .. Kohlen”
(11,4 Mio. Euro, davon langfristig 0,0 Mio. Euro - siehe Erlduterung 2 unten),

e die Projektzwischenfinanzierung der Windparks ., Altenbruch Repowering”
(9,1 Mio. Euro, davon langfristig 0,0 Mio. Euro - siehe Erlduterung 2 unten),

e die Projektzwischenfinanzierung der Windparks ,.Holzthaleben™
(2,3 Mio. Euro, davon langfristig 0,0 Mio. Euro - siehe Erlduterung 2 unten) und

e die Projektfinanzierung des Windparks . Apensen II” (11,8 Mio. Euro, davon langfristig 11,0 Mio. Euro).

Erlauterung 1:

Die Finanzierungen der Windpark-Projekte ,.Chransdorf” und ,Waldfeucht-Selfkant” erfolgten teilweise durch
offentliche KfW-Darlehen, die zu einem Zinssatz unter dem Marktzinssatz gewahrt wurden. Per 30. Juni 2016 betrug
die Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert und dem Nominalwert der Darlehen 12,3 Mio. Euro, welche mit
den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten der entsprechenden Vermdgenswerte (Windenergieanlagen) saldiert
wurde und Uber die Nutzungsdauer dieser Vermdgenswerte erfolgswirksam erfasst wird.

Erlauterung 2:

Die Projektfinanzierungen fir einige Projekte (z.B. fiir das Projekt ,Kohlen”) sind derzeit noch Projektzwischenfi-
nanzierungen und werden erst nach Fertigstellung der Windparks in langfristige Projektfinanzierungen umgewan-
delt. Obwohl die Langfristfinanzierung gesichert ist, werden die Projektzwischenfinanzierungen bis zur Umwand-
lung unter den kurzfristigen Kreditverbindlichkeiten ausgewiesen.

Am 30. Juni 2016 betrug die Gesamtzahl der ausgegebenen Aktien der PNE WIND AG 76.555.619 Stiick. Die Erhohung
der Aktienzahl gegeniiber dem 31. Dezember 2015 (76.555.434 Stiick] ergibt sich aus der Ausgabe von 185 neuen
Aktien, die durch Wandlung von Wandelschuldverschreibungen entstanden sind.

Die PNE WIND AG hat den an der Betreiber-Gesellschaft des HKW Silbitz beteiligten Kommanditisten vertraglich zuge-
sagt, deren Kommanditanteile Anfang 2017 zu einem Preis in Hohe von 110 Prozent des Nominalbetrags zuriick zu
erwerben. Aufgrund dieser Zusage wird unter den sonstigen Finanzverbindlichkeiten eine abgezinste Kaufpreisver-
bindlichkeit zum 30. Juni 2016 in Hohe von 7,2 Mio. Euro ausgewiesen.

Im ersten Halbjahr 2016 erhohten sich die kurzfristigen Verbindlichkeiten von 68,3 Mio. Euro (31. Dezember 2015) auf
85,1 Mio. Euro, im Wesentlichen da die abgezinste Kaufpreisverbindlichkeit . Silbitz" nicht mehr unter den langfristi-
gen Verbindlichkeiten ausgewiesen wird (F&lligkeit Anfang 2017). Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten, welche die
kurzfristigen Kreditverbindlichkeiten beinhalten, erhohten sich von 36,6 Mio. Euro (31. Dezember 2015]) auf 45,1 Mio.
Euro. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen verringerten sich von 16,9 Mio. Euro (31. Dezember 2015)
auf 15,7 Mio. Euro.
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Unter Berlcksichtigung der liquiden Mittel betrug die Nettoverschuldung (nach DVFA - Deutsche Vereinigung fir
Finanzanalyse und Asset Management) am 30. Juni 2016 somit 219,5 Mio. Euro (31. Dezember 2015: 174,2 Mio. Euro).

7. Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Es haben sich gegeniiber dem 31. Dezember 2015 keine wesentlichen Anderungen mit Ausnahme der Bestellung
von Frau Dr. Isabella Niklas zur Aufsichtsratin ergeben.

8. Entwicklung und Innovationen

Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten fanden im Konzern der PNE WIND AG im Berichtszeitraum nicht statt.

9. Wesentliche Ereignisse nach Ende des Berichtszeitraums

Am 8. Juli 2016 hat der Deutsche Bundestag die Novelle des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG) und das Windener-
gie-auf-See-Gesetz (WindSeeG) beschlossen. Damit treten die im Kapitel ,,Politische Rahmenbedingungen” beschrie-
benen Veranderungen der Rahmenbedingungen fir den weiteren Ausbau der Windenergie onshore und offshore in
Deutschland in Kraft.

Am 25. Juli 2016 haben die PNE WIND AG und die WKN AG mit einem Konsortium, bestehend aus mehreren Banken
und einer Versicherungsgesellschaft, unter Fiihrung der Commerzbank AG, einen neuen Konsortialkredit mit einem
Volumen von 30 Mio. Euro sowie eine Avalkreditlinie mit einem Volumen von 10 Mio. Euro abgeschlossen. Der Konsorti-
alkreditvertrag sieht eine Laufzeit der Linien bis Ende 2017 vor. Im Vertrag ist eine Reduzierung der Konsortiallinie um
20 Mio. Euro bei Umsetzung des Projekt-Portfolios, spatestens jedoch per 31. Marz 2017, enthalten.

Am 29. Juli 2016 hat der Aufsichtsrat beschlossen, den Vertrag des Finanzvorstands Jorg Klowat um drei Jahre bis zum
31. Marz 2020 zu verlangern.

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin] hat mit Bescheid vom 29. Juli 2016 festgestellt, dass
der Konzernabschluss der PNE WIND AG zum 31. Dezember 2013 und der zusammengefasste Lagebericht fir das
Geschaftsjahr 2013 in Bezug auf die durchgefihrte Kaufpreisallokation der WKN AG zum Zeitpunkt der erstmaligen
Einbeziehung zum 4. Juli 2013 sowie die Angabe einer Dreijahresprognose fiir das EBIT ohne Angabe des prognos-
tizierten EBIT fir das Folgejahr fehlerhaft ist. Eine entsprechende offizielle Veroffentlichung der festgestellten Feh-
ler wird nach Eingang der BaFin-Anordnung zur Verdffentlichung unverziiglich erfolgen. Die zunachst von der Deut-
schen Prifstelle fir Rechnungslegung e.V. [DPR) als fehlerhaft eingestufte Anwendung der Percentage-of-Completion
(PoC)-Methode wurde durch die BaFin nicht als fehlerhaft eingestuft. Aus den Feststellungen der BaFin ergeben sich
keine Auswirkungen auf den Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2016, da die PNE WIND AG die Kaufpreisallokation
der WKN AG bereits im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014 korrigiert hat und die Prognoseberichterstattung
seit dem Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2015 angepasst und um eine Prognose des EBIT fiir das Folgejahr
erganzt hat.

Dariiber hinaus hat es keine wesentlichen Ereignisse mit Auswirkung auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des
Konzerns nach Ablauf des Berichtszeitraums gegeben.
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10. Risiko- und Chancenbericht

Informationen zu Chancen und Risiken von PNE WIND AG finden sich im Kapital ,Risiko- und Chancenbericht” des
Geschaftsberichts 2015, der auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.pnewind.com verfiigbar ist.

Gegeniiber dem Risiko- und Chancenbericht aus dem Geschaftsbericht 2015 haben sich die folgenden Risiken wesent-
lich verandert.

Entfallen ist das Risiko ,Schiedsgerichtsklage gegen die Volker Friedrichsen Beteiligungs-GmbH", da es hier zu einer
gutlichen Einigung gekommen ist.

Das im Geschéftsbericht 2015 enthaltene rechtliche Risiko in Bezug auf die laufende DPR- bzw. BaFin-Prifung ist
durch den am 29. Juli 2016 ergangenen Bescheid entfallen.

Deutlich erhoht haben sich die Risiken fiir die Offshore-Projekte der PNE WIND AG durch die Anderung des EEG und
das neue Windenergie-auf-See-Gesetz (WindSeeG), die der Deutsche Bundestag am 8. Juli 2016 beschlossen hat.
Dadurch kann die Realisierung der Projekte entweder deutlich verzogert oder vollkommen verhindert werden. Die
PNE WIND AG prift derzeit die Auswirkungen der Gesetzesanderungen sowie die Moglichkeiten einer Verfassungs-
klage gegen das EEG 2017 oder auch das Windenergie-auf-See-Gesetz. Laut einem Rechtsgutachten von Prof. Martin
Schulte, Universitat Dresden, sind Teile des WindSeeG verfassungswidrig. Insbesondere liegt hiernach die Entwertung
einer gutglaubig geschaffenen Rechtssituation und damit eine sogenannte ,echte Riickwirkung” auf die bereits in Pro-
jektierung befindlichen Projekte vor, was zu einer ,.kalten Enteignung” fiihrt. Basierend auf dieser Einschatzung ist der
Vorstand der PNE WIND AG zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Halbjahresfinanzberichts der Auffassung, dass das
Gesetz in der vom Bundestag beschlossenen Fassung in Teilen verfassungswidrig ist und keinen Bestand haben wird.
Dariiber hinaus geht der Vorstand davon aus, dass - sofern das Gesetz vom Bundesprasidenten unterzeichnet und
nicht bereits aufgrund von Verfassungsbedenken eine Unterzeichnung unterbleibt - eine Verfassungsbeschwerde mit
lberwiegender Wahrscheinlichkeit zumindest einen Ersatz des der PNE WIND AG entstandenen Schadens und damit
einer Erstattung der bereits angefallenen Aufwendungen zur Folge hatte.

Unabhangig vom Windenergie-auf-See-Gesetz sowie von méglichem Schadensersatz und einer Verfassungswidrigkeit
des Gesetzes entwickelt die PNE WIND AG seit einiger Zeit Losungen flr eine alternative Verwendung der gegebenen-
falls betroffenen Offshore-Projekte.

Zum 30. Juni 2016 hat der Vorstand aufgrund der vorstehend beschriebenen bestehenden Mdéglichkeiten keine Wert-
berichtigung auf die Vermégenswerte der maoglicherweise betroffenen Offshore-Projekte ,Nemo”, ,Nautilus”, .Jules
Verne“und . Atlantis Il - [lI" vorgenommen. Sollte sich ergeben, dass die Gesellschaft entgegen der aktuellen Auffassung
des Vorstands keinen Anspruch auf einen Schadensersatz fir bereits getatigte Investitionen bei diesen Offshore-Pro-
jekten hat, auch sonst keine entsprechende Kompensationsleistungen erhalt sowie die alternativen Verwendungs-
maglichkeiten der Offshore-Projekte nicht verwirklicht werden kénnen, so ware gegebenenfalls eine Wertberichti-
gung der Vermdgenswerte vorzunehmen. In der Konzernbilanz zum 30. Juni 2016 sind Vermdgenswerte in Hohe von
22,6 Mio. Euro und Rickstellungen in Hohe von 1,1 Mio. Euro der moglicherweise betroffenen Offshore-Projekte aus-

gewiesen.
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Das polnische Parlament hat eine deutlich verscharfte Abstandsregelung fiir Windkraftanlagen verabschiedet. Das
Gesetz sieht verbindliche Abstande von Windkraftanlagen zu Wohnhausern und schiitzenswerten Naturgebieten und
Nationalparks von zehnfacher Gesamthohe der Windenergieanlage (Nabenhohe plus Rotorlénge) vor. Dies kann die
Entwicklung und Vermarktung weiterer Windparks in Polen deutlich erschweren. In einem ersten Schritt wurden im
Konzern die in der Entwicklungspipeline . Polen” befindlichen Projekte tiberprift. Bei zwei Projekten wurde aufgrund
der neuen Gesetzgebung ermittelt, dass diese nicht wirtschaftlich umsetzbar sind und die vorhandenen Vermogens-
werte in Hohe von rund 1,4 Mio. Euro zum 30. Juni 2016 wertberichtigt.

Der Vorstand hat im Laufe der ersten sechs Monate des Geschaftsjahres 2016 dariiber hinaus keine wesentlichen
Erganzungen oder Veranderungen zu den im Geschéftsbericht zum Geschéftsjahr 2015 dargestellten Risiken festge-
stellt.

11. Erklarung zur Unternehmensfiihrung (§ 289a HGB)

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung ist auf unserer Internetseite www.pnewind.com im Bereich , Investor Rela-
tions” unter Corporate Governance veroffentlicht und kann dort heruntergeladen werden.

12. Ausblick/Prognose

Die PNE WIND-Gruppe hat seit 2014 wesentliche Schritte vollzogen, um ihr Geschaftsmodell zu erweitern. Dazu gehort
die Biindelung eines Portfolios von Windparks im Eigenbestand, die bereits in Betrieb genommen wurden oder sich
in Bau befinden. Windparks mit einer Nennleistung von bis zu 150 MW sollen gebiindelt und als Portfolio vermarktet
werden. Dies soll im laufenden Geschaftsjahr 2016 abgeschlossen werden. Parallel dazu werden aber auch Windparks
entwickelt, gebaut und im Wege des Direktvertriebs an Investoren verauflert.

Die kiinftige Entwicklung wird aber wesentlich von den in einigen Markten veranderten politischen Rahmenbedingun-
gen beeinflusst. In Deutschland zahlen das EEG 2017 sowie das neue Windenergie-auf-See-Gesetz dazu. Effekte aus
gedanderten Rahmenbedingungen und Marktveranderungen konnen zu Konsequenzen fiihren, die jeweils analysiert
werden mussen. Darauf muss die Konzernstrategie immer wieder neu ausgerichtet und an diese angepasst werden.

Die Prognose fiir das Finanzergebnis im Geschaftsjahr 2016 hat sich gegeniber der Einschatzung zum 31. Dezem-
ber 2015 nicht wesentlich verandert. Das fiir das Geschaftsjahr 2016 erwartete Konzern-EBIT soll unverandert im
Bereich von bis zu 100 Mio. Euro liegen unter der Voraussetzung, dass die Vermarktung der im Portfolio geblindelten
Onshore-Projekte von bis zu 150 MW wie vorgesehen gelingt und die politischen Rahmenbedingungen in den einzelnen
Markten keine wesentlichen positiven oder negativen Auswirkungen auf die Entwicklungsleistungen und die geplanten
Verkaufs- und Umsetzungen der Onshore- und Offshore-Projekte im Konzern haben.

Cuxhaven, 11. August 2016

PNE WIND AG, Vorstand
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VERKURZTER KONZERNZWISCHENABSCHLUSS
KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG (IFRS)

der PNE WIND AG, Cuxhaven, vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2016

Alle Angaben in TEUR (Rundungsdifferenzen maglich) Lage- Il. Quartal 1l. Quartal Periode Periode
bericht 01.04.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
1. Umsatzerlose ba 32.861 56.746 44,804 71.938
2. Bestandsveranderungen an fertigen und unfertigen Erzeugnissen ba 6.357 8.145 12.169 15.840
3. Sonstige betriebliche Ertrage 719 1.313 4.088 2.045
4. Gesamtleistung 39.937 66.204 61.061 89.823
5. Materialaufwand/Aufwand fiir bezogene Leistungen 6a -26.895 -20.343 -32.361 -35.605
Personalaufwand ba -6.012 -6.730 -13.121 -13.797

7. Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte ba
des Anlagevermdgens und Sachanlagen -2.991 -1.974 -5.989 -3.863
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen -5.701 -7.153 -11.029 -12.546
9. Betriebsergebnis -1.662 30.004 -1.439 24.012
10.  Ertrage aus Beteiligungen und assoziierten Unternehmen -13 -143 8 -137
11. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 251 657 379 860
12. Aufwendungen aus Verlustibernahme -23 -5 -52 -10
13. Zinsen und ahnliche Aufwendungen ba -4.384 -3.444 -8.357 -6.585
14. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -5.831 27.069 -9.461 18.140
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 771 -196 16 -38
16.  Sonstige Steuern -38 -23 -81 -48
17. Ergebnis vor Minderheitenanteilen -5.098 26.850 -9.526 18.054
18.  Anteile anderer Gesellschafter am Ergebnis -998 =777 -1.756 -390
19. Konzernergebnis -4.100 27.627 -7.770 18.444
Ergebnis pro Aktie (unverwassert), in EUR -0,05 0,37 -0,10 0,25
Ergebnis pro Aktie (verwéssert), in EUR -0,05 0,36 -0,10 0,24
Gewogeﬁer Dur;hschn\tt der ausgegebenen Aktien 76 6 74.9 76.6 74.9

[unverwassert), in Mio.

Gewogener Durchschnitt der ausgegebenen Aktien 78 6 76.9 78.6 76,9

verwassert), in Mio.

Alle Angaben in TEUR (Rundungsdifferenzen maglich) Lage- Il. Quartal 1l. Quartal Periode Periode
bericht 01.04.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
19. Konzernergebnis -4.100 27.627 -7.770 18.444
Ubriges Ergebnis/Posten, die mdglicherweise zukiinftig in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
20.  Wahrungsdifferenzen =315 -2.277 -575 -741
21. Sonstige 0 0 0 0
22.  Ubriges Ergebnis der Periode (nach Steuern) -315 -2.277 -575 741
23. Gesamtergebnis der Periode -5.413 24.573 -10.101 17.313
Zurechnung des Konzernergebnisses der Periode -5.098 26.850 -9.526 18.054
Anteilseigner der Muttergesellschaft -4.100 27.627 -7.770 18.444
Anteile anderer Gesellschafter am Konzernergebnis -998 =777 -1.756 -390
Zurechnung des Gesamtergebnisses der Periode -5.413 24.573 -10.101 17.313
Anteilseigner der Muttergesellschaft -4.415 25.350 -8.345 17.703
Anteile anderer Gesellschafter am Gesamtergebnis -998 =777 -1.756 -390
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Kapitalmarkt- Verkdlrzter Konzern- Verklrzter Konzern-
PNE WIND hautnah Informationen zwischenlageberich zwischenabschluss

| Konzern-Gesamtergebnisrechnung (IFRS)
| Konzernbilanz (IFRS)

KONZERNBILANZ (IFRS]

der PNE WIND AG, Cuxhaven, zum 30. Juni 2016

Aktiva
Alle Angaben in TEUR (Rundungsdifferenzen maglich) Lagebericht per 30.06.2016 per 31.12.2015
Immaterielle Vermogenswerte 62.958 63.105
Sachanlagen 6¢ 161.988 167.347
Langfristige finanzielle Vermégenswerte 3.203 3.204
Latente Steuern 18.396 17.440
Langfrist-i-g-j-e--\;ermb'genswerte, gesamt 246.545 251.096
Zur Veréil-r-i-e-r-';mg bestimmte Vermiigens;/;l;r-';; ------- 1.180 1.135
Vorrate 6¢ 162.526 121.177
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 32.102 28.779
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente bb, 6¢ 39.423 86.075
Kurzfrist-i-g--e-;l-ermiigenswerte, gesamt 234.051 236.031
Aktiva, g;;;r-\;t -------------- 481.776 488.262
Passiva
Alle Angaben in TEUR (Rundungsdifferenzen maglich) Lagebericht per 30.06.2016 per 31.12.2015
Gezeichnetes Kapital 76.556 76.555
Kapitalriicklage 82.287 82.287
Gewinnricklagen 51 51
Fremdwahrungsriicklage -1.350 -775
Konzernbilanzgewinn 6¢ 79 10.912
Minderheitenanteile -4.858 -3.102 Q
Eigenka;;;t-:;i:-gesamt -------------- 152.765 165.928 %
Sonstige Riickstellungen 9.490 9.400 g
Abgegrenzte Zuwendungen der &ffentlichen Hand 926 949 %
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 6¢ 213.826 223.745 %ﬂ
Latente Steuerverbindlichkeiten 3.886 3.376 g
Langfrist-i-g-j-eus-chulden, gesamt 228.128 237.470 E
Steuerriickstellungen 2.921 3.815 E
Sonstige Riickstellungen 1.923 2.476 E
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 6¢ 45.050 36.568 E
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 15.732 16.852
Sonstige Verbindlichkeiten 6¢ 35.252 25.148
Kurzfrist-i;;-S-chulden. gesamt 100.878 84.859
Schulder;-i-.v.“m. zur VerauBerung bestin;;n-t;;'n Anlagen 5 6
Passiva, gesamt -------------- 481.776 488.262
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG (IFRS)

der PNE WIND AG, Cuxhaven, vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2016

Alle Angaben in TEUR (Rundungsdifferenzen moglich) 2016 2015
Konzernergebnis -9.527 18.054
-/+  Ertragsteuerertrag/-aufwand -16 1.519
-/+  Gezahlte/erhaltene Ertragsteuern -87 -1.342
-/+  Zinsertrage und Zinsaufwendungen 7.978 5.725
- Gezahlte Zinsen -6.587 -5.592
+ Erhaltene Zinsen 322 345
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens 5.989 3.863
+/- Zu-/Abnahme der Ruckstellungen -1.357 -1.105
+/- Zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage -532 611
- Gewinn aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens und aus der Endkonsolidierung 0 -36.420
+/- Ab-/Zunahme der Vorrate sowie anderer Aktiva -44.828 -50.381
+/- Ab-/Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Teilgewinnrealisierung -766 10.658
+/- Zu-/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva 9.034 1.256
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit -40.377 -52.808
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermdégens 30 19
- Auszahlungen fur Investitionen in Sachanlagen und in immaterielle Vermdgenswerte -514 -2.035
+ Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen 46 0
- Auszahlungen fiir Investitionen in Finanzanlagen -5 -78
+ Einzahlungen aus Verkaufen von konsolidierten Einheiten 0 23.710
Cash Flow aus Investitionstatigkeit EYANA 21.616
+ Einzahlungen aus Kapitalerhthungen 0 9.455
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 22.752 68.630
- Auszahlungen fur Kapitalerhohungskosten 0 -397
- Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten -25.522 -5.608
- Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen 0 -1.825
- Auszahlung fir Dividende -3.062 0
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -5.832 70.255
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds -46.653 39.063
+ Konsolidierungskreisbedingte Veranderung des Finanzmittelfonds 0 -5.413
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 86.076 72175
Finanzmittelfonds am Ende der Periode * 39.423 105.825
* davon als Sicherheit verpfandet 3.862 2.516

Ergénzende Angaben: Der Wert des Finanzmittelfonds entspricht zum 30. Juni der Bilanzposition .,
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PNE WIND hautnah

Kapitalmarkt-
Informationen

Verkirzter Konzern-
zwischenlageberich

Verkiirzter Konzern-
zwischenabschluss

| Konzern-Kapitalflussrechnung (IFRS)
| Konzern-Eigenkapitalspiegel (IFRS)

KONZERN-EIGENKAPITALSPIEGEL (IFRS)

der PNE WIND AG, Cuxhaven, vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2016

Alle Angaben in TEUR Gezeich- Kapital- Gewinn- Fremdwdh- Konzern- Eigen- Anteile im Eigenka-
(Rundungsdifferenzen maglich) netes riicklage riicklagen rungs- bilanz- kapitalvor Fremdbe- pital

Kapital riicklage ergebnis Minderhei- sitz gesamt

ten

Stand am 1. Januar 2015 71.975 77.803 51 -347 10.680 160.162 33 160.195
Periodenergebnis 01-06/2015 0 0 0 0 18.445 18.445 -390 18.055
Barkapitalerhéhung 4.579 4.876 0 0 0 9.455 0 9.455
Kapitalerhthungskosten 0 -396 0 0 0 -396 0 -396
Sonstige Veranderungen 0 0 0 -741 0 -741 1.308 567
Stand am 30. Juni 2015 76.553 82.283 51 -1.087 29.125 186.925 951 187.876
Stand am 1. Januar 2016 76.555 82.287 51 -775 10.912 169.030 -3.102 165.928
Periodenergebnis 01-06/2016 0 0 0 0 -7.771 -7.771 -1.756 -9.527
Dividende 0 0 0 0 -3.062 -3.062 0 -3.062
Wandlung der Wandelanleihe 2014/2019 0 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige Veranderungen 0 0 0 -575 0 -575 0 -575
Stand am 30. Juni 2016 76.556 82.287 51 -1.350 79 157.622 -4.858 152.765
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VERKURZTER KONZERNANHANG

der PNE WIND AG, Cuxhaven, fiir die ersten sechs Monate 2016

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Finanzbericht Uber die ersten sechs Monate des Geschaftsjahres 2016 der PNE WIND AG und ihrer Tochtergesell-
schaftenist nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board
(IASB) aufgestellt, wie sie in der Europaischen Union (EU) anzuwenden sind. Vom IASB verabschiedete neue Standards
werden grundsatzlich ab dem Zeitpunkt ihres Inkrafttretens angewendet, wie sie in der EU zu beriicksichtigen sind.

Im Finanzbericht Gber die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres 2016 zum 30. Juni 2016 wurden die gleichen Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden angewandt wie im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015. Aus den erstmals
zum 1. Januar 2016 verpflichtend anzuwendenden Anderungen an Standards ergaben sich mit einer Ausnahme keine
Anderungen zum 30. Juni 2016. Im Rahmen des jahrlichen Verbesserungsprojekts ..Improvements to IFRSs 2012-2014
Cycle” wurde durch eine Erganzung von IAS 34.16A klargestellt, dass Angaben entweder im Zwischenabschluss erfol-
gen sollen oder anderswo im Zwischenbericht, dann aber muss der Zwischenabschluss einen entsprechenden Quer-
verweis enthalten. Als Folge dessen wurden am verkiirzten Konzernanhang Streichungen vorgenommen und Querver-

weise auf den Konzernzwischenlagebericht erganzt.

Der Zwischenabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des IAS 34 erstellt. Der Steueraufwand wird
in der PNE WIND-Gruppe basierend auf einer Schatzung des in den jeweiligen Gesellschaften zu versteuernden Ein-
kommens ermittelt. Das verwasserte Ergebnis pro Aktie berticksichtigt gemaf IAS 33 die potentiellen Aktien aus den
Wandelanleihen.
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Kapitalmarkt- Verkdlrzter Konzern- Verklrzter Konzern-
PNE WIND hautnah Informationen zwischenlageberich zwischenabschluss

| Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
| Finanzinstrumente

2. Finanzinstrumente

Die langfristigen finanziellen Vermdgenswerte enthalten neben den Beteiligungen der Gesellschaft diejenigen Anteile
an Unternehmen, die wegen ihrer geringen Bedeutung nicht im Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konzernab-

schluss einbezogen werden, sowie Darlehensforderungen und Ausleihungen.

Die kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerte enthalten neben den liquiden Mitteln im Wesentlichen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie Darlehensforderungen.

Die beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente wurden grundsatzlich basierend auf den am Bilanzstichtag ver-
fugbaren Marktinformationen ermittelt und sind einer der drei Hierarchiestufen von beizulegenden Zeitwerten gemaf
IFRS 13 zuzuordnen.

Finanzinstrumente der Stufe 1 zeichnen sich durch eine Bewertung auf Basis quotierter Preise auf aktiven Markten
fur identische Vermogenswerte und Verbindlichkeiten aus. Innerhalb der Stufe 2 wird die Bewertung der Finanzinstru-
mente auf Basis von Inputfaktoren, die aus beobachtbaren Marktdaten ableitbar sind, oder anhand von Marktpreisen
fur ahnliche Instrumente durchgefiihrt. Finanzinstrumente der Stufe 3 werden auf Basis von Inputfaktoren, die nicht
aus beobachtbaren Marktdaten ableitbar sind, bewertet.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes samtlicher in der Konzernbilanz erfassten und in diesem Anhang erlau-
terten Finanzinstrumente beruht entweder auf quotierten Preisen der Stufe 1 oder auf Informations- und Inputfaktoren
der oben umschriebenen Stufe 2. Durch die Verwendung beobachtbarer Marktparameter weicht die Bewertung nicht
von allgemeinen Marktannahmen ab. Weitere Details zur Fair-Value-Bewertung sind dem Geschaftsbericht 2015 zu

entnehmen.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen, unter Angabe der Kategorien, die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte der
finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten. Die Tabelle enthalt keine Fair Value Informationen fir
finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, welche nicht zum Fair Value bilanziert wurden und bei
denen die Buchwerte wegen marktiblicher Verzinsung und/oder kurzfristiger Laufzeit zum Bilanzstichtag ann&hernd

den beizulegenden Zeitwerten entsprechen.

w0
n
=
1=
O
n
Q
@
=
[}
B
O
(9]
=
N
c
=
(0]
N
c
o
X
o
[
-
N
o
3
=<
[
(]
>




Kategorie Gesamt Fair Value
gem. IAS 39 TEUR TEUR
Per 30.06.2016
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente LaR 39.423 39.423
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 8.895 8.895
Kurzfristige sonstige Darlehensforderung LaR 302 302
Forderungen gegen verbundene Unternehmen LaR 5.224 5.224
L solche. i denan o Beteilgungeverhalins besteh Lo 2470 2470
Langfristige finanzielle Vermégenswerte
Anteile an verbundenen Unternehmen AfS 1.332 -
Anteile an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht AfS 589 -
Sonstige Ausleihungen LaR 153 153
Sonstige langfristige Darlehensforderungen LaR 521 521
58.908 56.988
Summe Kredite und Forderungen 56.988 56.988
Summe zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 1.921 -
Per 31.12.2015
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente LaR 86.075 86.075
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 7.969 7.969
Kurzfristige sonstige Darlehensforderung LaR 312 312
Forderungen gegen verbundene Unternehmen LaR 5.110 5.110
L solche. o denen o Beteilgungeverhalins besteh Lo 2239 2239
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte
Anteile an verbundenen Unternehmen AfS 1.357 -
Anteile an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht AfS 604 -
Sonstige Ausleihungen LaR 153 153
Sonstige langfristige Darlehensforderungen LaR 439 439
104.258 102.297
Summe Kredite und Forderungen 102.297 102.297
Summe zur VerduBerung verfiigbare 1.961 .

finanzielle Vermdgenswerte

LaR = Kredite und Forderungen

AfS = zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte
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| Finanzinstrumente

Die zur VerauBerung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerte enthalten nicht bérsennotierte Eigenkapitalinstru-
mente, deren beizulegende Zeitwerte nicht zuverlassig bestimmbar waren und die daher am 30. Juni 2016 in Hohe
von TEUR 1.921 (31. Dezember 2015: TEUR 1.961) zu Anschaffungskosten bewertet worden sind. Fiir sie bestand am
Bilanzstichtag keine Verkaufsabsicht.

Die Finanzverbindlichkeiten betreffen Wandelschuldverschreibungen, Anleihen, Verbindlichkeiten gegentber Kreditin-
stituten sowie sonstige Finanzverbindlichkeiten.

Alle Angaben in TEUR Kategorie Gesamt Mehr als

gem. IAS 39 5 Jahre

Per 30.06.2016

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen FLAC 15.732 15.732 0 0 15.732
Festverzinslich
Anleihen FLAC 103.935 0 103.935 0 105.906
Verb. gegenlber Kreditinstituten FLAC 145.712 36.476 40.931 68.305 150.099
Sonstige Finanzverbindlichkeiten FLAC 7.315 7.270 45 0 7.397
Verb. aus Leasingverhaltnissen FLAC 224 224 0 0 224
Variabel verzinslich
Verb. gegeniber Kreditinstituten FLAC 500 500 0 0 500
Derivate
Zinsswap FLHfT 1.189 580 609 0 1.189

274.607 60.782 145.520 68.305 281.047
Per 31.12.2015 E

@

\:‘;;blne?gfuhnkge;e” aus Lieferungen FLAC 16.852 16.852 0 0 16.852 g
Festverzinslich %
Anleihen FLAC 103.345 0 103.345 0 110.253 %
Verb. gegeniiber Kreditinstituten FLAC 131.318 18.858 36.939 75.521 134.341 xg
Sonstige Finanzverbindlichkeiten FLAC 7.036 31 7.005 0 7.199 E
Verb. aus Leasingverhaltnissen FLAC 279 110 169 0 279 E
Variabel verzinslich E
Verb. gegeniber Kreditinstituten FLAC 17.000 17.000 0 0 17.000
Derivate
Zinsswap FLHT 1.334 570 764 0 1.334

277.164 53.421 148.222 75.521 287.258

FLHfT = Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten

FLAC = Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeflihrten Anschaffungskosten

Zum 30. Juni 2016 sind zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 1.189 (per 31.
Dezember 2015: TEUR 1.334) der Stufe 2 der Fair-Value-Hierarchie zuzuordnen.
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3. Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis hat sich in den ersten sechs Monaten des Berichtsjahres verandert.

Im Berichtszeitraum wurden folgende Gesellschaften erstmalig in den Konzernkreis einbezogen:
PNE WIND Park XIl GmbH & Co. KG, Cuxhaven (100 Prozent),
PNE WIND Park XIll GmbH & Co. KG, Cuxhaven (100 Prozent).

Es handelt sich hierbei um vor kurzem durch die PNE-Gruppe gegriindete Projektgesellschaften. Wesentliche Auswir-

kungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage haben sich aus diesem Vorgang zum 30. Juni 2016 nicht ergeben.

4. Wesentliche Ereignisse nach Ende des Berichtszeitraums

Hinsichtlich der wesentlichen Ereignisse nach Ende des Berichtzeitraums verweisen wir auf Tz. 9 des Konzernzwi-
schenlageberichts.
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| Konsolidierungskreis
| Wesentliche Ereignisse nach Ende
des Berichtszeitraums
| Konzern-Segmentberichterstattung (IFRS)

KONZERN-SEGMENTBERICHTERSTATTUNG (IFRS)

Segmentberichterstattung geman IFRS 8 nach Bereichen

Die Ermittlung und Darstellung der Segmentberichterstattung zum 30. Juni 2016 hat sich lediglich in der Zusammen-
setzung der einzelnen Segmente geandert. Das Segment ,Stromerzeugung” wurde um die erstmalig konsolidierten
Gesellschaften PNE WIND Park XIl GmbH & Co. KG, PNE WIND Park XIll GmbH & Co. KG erweitert. Fiir weitere Details
zur Segmentberichterstattung verweisen wir auf den Geschaftsbericht 2015.

Den Werten per 30. Juni 2016 sind die Werte vom 30. Juni 2015 bzw. beim Segmentvermégen/Segmentschulden die

Werte vom 31. Dezember 2015 gegenibergestellt.

Alle Angaben in TEUR Projektierung Strom- Konsoli- PNE WIND AG

(Rundungsdifferenzen maoglich) von Windkraft- erzeugung dierung Konzern
anlagen

2016 2016 2016 2016

2015 2015 2015 2015

Urnsatzerlse extern 32.888 11.917 0 44.804

z X 65.958 5.980 0 71.938

U tzerls it and 5 ; 11.842 281 -12.123 0

msatzerlose mit anderen Segmenten 17988 281 17540 0

Bestand 4nd 4124 0 8.045 12.169

estandsveranderungen 4096 0 11745 15840

) . . 4.106 144 -162 4.088

Sonstige betriebliche Ertrage 2 694 i 493 2 045

Gesamtleistun 52.959 12.341 -4.239 61.061

9 90.035 6.305 6517 89.823

: -1.453 -4.537 0 -5.989

Abschreibungen ~1590 9973 0 3,863

Betriebseraebnis -2.677 3.754 -2.516 -1.439

9 28.099 1.483 -5.570 24.012

) e . 2.911 153 -2.685 379

Zinsen und dhnliche Ertrage 4.330 272 3,742 860

. T -8.321 -2.721 2.685 -8.358

Zinsen und dhnliche Aufwendungen 9124 1203 3742 6,585

Steueraufwand und -ertra -365 -386 767 16

9 -1.539 -180 1.681 -38

Investitionen 316 4 0 520

1.841 272 0 2.113

S . . 494.947 230.815 -243.986 481.776

egmentvermogen 489.914 205.114 -206.766 488.262

S tschuld 406.835 186.845 -264.669 329.011

egmentschuiden 384.202 162.001 -223.869 322.334

Segmenteigenkapital 88.112 43.970 20.682 152.765

9 genkap 105.712 43113 17.103 165.928
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Von den Werten im Geschéftsbereich Projektierung von Windkraftanlagen entfallt auf

1. den Teilbereich Windkraft onshore Deutschland

e eine Gesamtleistung von 45,5 Mio. Euro (im Vorjahr: 37,9 Mio. Euro),

» Umsatzerldse von 28,4 Mio. Euro (im Vorjahr: 21,6 Mio. Euro),

e ein Betriebsergebnis von -1,6 Mio. Euro (im Vorjahr: -1,8 Mio. Euro),

e ein Anteil vom Segmentvermdgen von 367,4 Mio. Euro (per 31. Dezember 2015: 367,1 Mio. Euro) und

e ein Eigenkapitalanteil von 68,6 Mio. Euro (per 31. Dezember 2015: 84,4 Mio. Euro).

2. den Teilbereich Windkraft onshore Ausland

e eine Gesamtleistung von 2,6 Mio. Euro (im Vorjahr: 50,1 Mio. Euro),

e Umsatzerlése von 0,8 Mio. Euro (im Vorjahr: 43,4 Mio. Euro),

e ein Betriebsergebnis von -4,4 Mio. Euro (im Vorjahr: 30,1 Mio. Euro],

e ein Anteil vom Segmentvermdogen von 86,3 Mio. Euro (per 31. Dezember 2015: 84,4 Mio. Euro) und

» ein Eigenkapitalanteil von 22,0 Mio. Euro (per 31. Dezember 2015: 23,8 Mio. Euro).

Cuxhaven, 11. August 2016

PNE WIND AG, Vorstand
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| Konzern-Segmentberichterstattung (IFRS)
| Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht

BESCHEINIGUNG NACH
PRUFERISCHER DURCHSICHT

An die PNE WIND AG, Cuxhaven

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss - bestehend aus verkiirzter Gesamtergebnisrechnung, verkdirz-
ter Bilanz, verkirzter Kapitalflussrechnung, verkirzter Eigenkapitalveranderungsrechnung, verkirzter Segmentbe-
richterstattung sowie ausgewahlten erlduternden Anhangangaben - und den Konzernzwischenlagebericht der PNE
WIND AG, Cuxhaven, fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2016, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts
nach § 37w Abs. 2 WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkirzten Konzernzwi-
schenabschlusses nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) fiir Zwischenberichterstattung, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist
es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzernzwischenabschluss und zu dem Konzernzwischenlagebericht auf
der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlagebe-
richts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer festgestellten deutschen Grundsatze fiir die priferische
Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren,
dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschliefen konnen, dass der verkiirzte Konzernzwi-
schenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung,
wie sie in der EU anzuwenden sind, oder der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Uber-
einstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.
Eine priferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf
analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir
auftragsgeman keine Abschlussprifung vorgenommen haben, kdnnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der
Annahme veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss der PNE WIND AG, Cuxhaven, in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind,
oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Kon-
zernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Hamburg, den 11. August 2016
Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Basler) (Wendlandt)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir die
Halbjahresfinanzberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der
Geschaftsverlauf einschliellich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

PNE WIND AG, Vorstand

2 ! N

Markus Lesser Jorg Klowat Per Hornung Pedersen
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Dieser Zwischenbericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die Risiken und Unsicherheiten unterliegen. Sie sind
Einschatzungen des Vorstands der PNE WIND AG und spiegeln dessen gegenwartige Ansichten hinsichtlich zukinfti-
ger Ereignisse wider. An Begriffen wie ,,erwarten”, .schatzen”, beabsichtigen”, .kann”, ,wird” und ahnlichen Ausdri-
cken mit Bezug auf das Unternehmen konnen solche vorausschauenden Aussagen erkannt werden. Faktoren, die eine
Abweichung bewirken oder beeinflussen konnen sind z.B. ohne Anspruch auf Vollstandigkeit: die Entwicklung des
Windmarktes, Wettbewerbseinflisse, einschlie3lich Preisveranderungen, regulatorische Ma3nahmen, Risiken bei der
Integration neu erworbener Unternehmen und Beteiligungen. Sollten diese oder andere Risiken und Unsicherheits-
faktoren eintreten oder sich die in den Aussagen zu Grunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, konnen
die tatsachlichen Ergebnisse der PNE WIND AG wesentlich von denjenigen abweichen, die in diesen Aussagen ausge-
drickt oder impliziert werden. Das Unternehmen tdbernimmt keine Verpflichtung solche vorausschauenden Aussagen
zu aktualisieren.
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