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DIE PNE-GRUPPE
AUF EINEN BLICK

Wir sind ein Anbieter von Losungen im Bereich der sauberen Energien - ein Clean Energy
Solution Provider - fiir Markte und Branchen regional, national und international. Unsere Kern-
kompetenzen sind die Projektierung und der Betrieb von Erneuerbare-Energien-Projekten.
Dariiber hinaus treiben wir die Speicherung von Erneuerbaren und die Power-to-X-Technologie
voran. Damit verfolgen wir konsequent das Ziel einer sicheren, nachhaltigen und profitablen

Energieversorgung, die zu 100 Prozent aus Erneuerbaren Energien gespeist wird.

PNE-Gruppe Konzernkennzahlen

1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
in Mio. Euro 2022 2021
Gesamtleistung 37,9 49,4
Umsatz 29,5 16,1
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA) 15,8 6,3
Betriebsergebnis (EBIT) 9,2 11
Ergebnis vor Steuern (EBT) 12,8 1.1
Periodenergebnis 10,0 1.1
Ergebnis je Aktie (unverwassert], in Euro 0,13 0,01
Durchschnittliche Aktienanzahl, in Mio. 76,3 76,3
in Mio. Euro 31.3.2022 31.12.2021
Eigenkapital per Stichtag 232,0 2218
Eigenkapitalquote per Stichtag, in % 271 26,8

Bilanzsumme per Stichtag 856,1 827,0




VORWORT
DES VORSTANDS

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN
UND AKTIONARE,

die PNE AG hat das Jahr 2021 operativ sehr erfolgreich abgeschlossen und wir konnten diese
positive Dynamik insbesondere aus der Stromerzeugung im Eigenbestandsportfolio und der
Ent-wicklung von Wind- und Photovoltaikprojekten in das Jahr 2022 mitnehmen. Wir konnten
das bes-te Q1-EBITDA-Ergebnis in der Unternehmensgeschichte verzeichnen: Dieses belief
sich auf 15,8 Mio. €, was einer Steigerung von mehr als 150% gegeniber dem Vorjahreszeit-
raum entspricht. Klarer Ergebnistreiber im ersten Quartal 2022 war dabei das Segment .. Strom-
erzeugung’, in dem sich die Gesamtleistung auf 21,9 Mio. Euro aufgrund unserer gréferen
installierten Basis in Kombination mit dem verbesserten Windangebot und den hohen Strom-
preisen erheblich erhdht hat. Schon diese Highlights zeigen, dass wir mit unserer strategischen
Neuausrichtung zum "Clean Energy Soluti-ons Provider” erfolgreich sind. Auch in Zukunft wer-
den wir die zligige Umsetzung unseres ,Scale up”- Strategie konsequent vorantreiben.

Dynamischer Start in 2022

Trotz des anspruchsvollen Marktumfelds, das noch immer von den Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie, dem Ukraine-Krieg und daher hohen Rohstoffpreisen, instabilen Liefer-
ketten sowie geopolitischen Unsicherheiten gepragt ist, sind wir dynamisch in das neue
Geschaftsjahr 2022 gestartet. Unsere Projektpipeline ist gut gefillt, der Ausbau unseres
Eigenbetriebs geht voran und wir konnten unsere Aktivitaten im Segment ,Services” deutlich
ausweiten.

Projektpipeline Wind und PV wachst weiter

Insgesamt erhohte sich unsere Pipeline fir Wind- und Photovoltaikprojekte gegenlber dem
Vorjahreszeitraum um 939 MW/MWp auf 7,2 GW/GWp. Damit sehen wir uns fur die weitere
Entwicklung in unserem Kerngeschaft der Projektentwicklung gut aufgestellt. Die .Pipeline”
der Windenergieprojekte an Land, die wir derzeit in den verschiedenen Phasen der Projekt-
entwicklung bearbeiten, konnte trotz der kontinuierlichen Realisierung von Windparks auf
5.778 MW erweitert werden. Weitere Fortschritte gab es im ersten Quartal auch bei der Entwick-
lung von Photovoltaikprojekten. Hier konnten wir unsere .Pipeline” der Projekte in der Bear-
beitung auf 1.423 MWp ausbauen. Auch dies ist ein wichtiger Baustein unserer strategischen
Weiterentwicklung.

Allein in Deutschland hatten wir Windparks mit einer Nennleistung von rund 1.957 MW (Q1 2021:
1.817 MW) in Bearbeitung. Acht Windparks mit einer Nennleistung von 135,1 MW befanden sich
in Deutschland in Bau, darunter ein Dienstleistungsprojekt. Der Bau von Windparks im Kunden-
auftrag in Schweden, Polen und Frankreich wurde fortgesetzt. Die Entwicklung weiterer Projekte
wurde national wie international weiter vorangebracht.
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Ausbau des Eigenbetriebs wird fortgesetzt

Unser Windparkportfolio im Eigenbetrieb lag Ende des ersten Quartals bei 233,2 MW. Nach
Quartalsende haben wir mit der Inbetriebnahme eines weiteren Windparks unser Windpark-
portfolio auf 252,6 MW erweitert und damit die 50-Prozent-Hurde fir den angestrebten Ausbau
unseres Eigenbetriebs auf bis zu 500 MW bis Ende 2023 genommen. Wir erwarten, dass wir
noch in diesem Jahr weitere Windparks fir unser eigenes Portfolio in Betrieb nehmen konnen.
Insgesamt sind derzeit 112,3 MW fir den Eigenbetrieb im Bau. Genehmigungsverfahren fir
zusatzliche Projekte laufen.

Mit dem Eigenbetrieb wollen wir die Volatilitat der Ergebnisse verringern sowie Ergebnisse und
Umsétze auf einem hohen Niveau verstetigen. Gleichzeitig leisten wir damit einen Beitrag zu
Klimaschutz und Energiesicherheit: So haben wir im ersten Quartal rund 170 GWh sauberen
Strom produziert und damit rund 110.000 Tonnen CO, eingespart.

Servicegeschaft wachst - Markteintritt in Litauen

Mit dem Ausbau des Dienstleistungsgeschafts tragen wir ebenfalls dazu bei, den Anteil der
stetigen Ertrage weiter zu erhohen. Im ersten Quartal 2022 konnten wir das internationale
Geschaft der Betriebsflihrung sowie der technischen Inspektionen und Priifungen in Schweden
und Polen mit zusatzlichen Dienstleistungen ausweiten und um den neuen Markt Litauen erwei-
tern. Damit wurde das von uns betreute Auftragsvolumen im Betriebsmanagement nochmals
deutlich auf Uber 2.200 MW gesteigert.

Positive Veranderungen im politischen Rahmen

Die weltweiten Anstrengungen, zum Schutz des Klimas Emissionen aus fossilen Energietragern
zu reduzieren, halten an, und der Energiehunger in der Welt wird immer gréf3er. Spatestens
seit Beginn des Ukraine-Kriegs ist allen politischen Entscheidungstragern klar, dass Energie-
sicherheit und Energieautarkie nur mit Erneuerbaren Energien erreicht werden kénnen. Dem-
entsprechend haben sich die Rahmenbedingungen fir den Ausbau der Erneuerbaren Energien
in Deutschland und Europa positiv verandert. Rickenwind erhalt unsere Branche aktuell in
unserem Heimatmarkt Deutschland durch das jingst vorgestellte ,Osterpaket” der Bundes-
regierung, das unter anderem eine Beschleunigung des Ausbaus und eine massive Erhdhung
der Zahl der Ausschreibungen fir Wind- und Photovoltaikanlagen vorsieht. Klimaschutz und
Energiesicherheit sind auch in der Europaischen Union (EU] politische Prioritaten. Natirlich
bleibt die Umsetzung abzuwarten, dennoch dirfte all dies dem Ausbau der Erneuerbaren
Energien einen weiteren Schub geben.



Hervorragendes Quartalsergebnis mit bestem EBITDA der
Unternehmensgeschichte

Auf Grundlage dieser Geschaftsentwicklung wies der Konzern im Berichtszeitraum Umsatz-
erlése in Hohe von 29,5 Mio. Euro (im Vorjahr: 16,1 Mio. Euro), eine Gesamtleistung von
37,9 Mio. Euro (im Vorjahr: 49,4 Mio. Euro), ein Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) von 15,8 Mio. Euro (im Vorjahr: 6,3 Mio. Euro) und ein unverwassertes Ergebnis je
Aktie von 0,13 Euro (im Vorjahr: 0,01 Euro) auf. Dies ist das beste Q1-EBITDA-Ergebnis, das die
PNE-Gruppe jemals erzielt hat.

Die Ergebnisse sind beeinflusst vom Aufbau des Eigenbetriebsportfolios. Aufgrund der
Investitionen in eigene Projekte sind auf Konzernebene bisher insgesamt 134,1 Mio. Euro an
Gewinnen vor Steuern eliminiert worden. Diese definiert die Gesellschaft als .stille Reserven”.
Die .stillen Reserven” entsprechen somit den im Rahmen der Konzernabschlusserstellung
eliminierten Zwischengewinnen aus der Verduflerung der Windparks zwischen Gesellschaften
des Konsolidierungskreises. Somit zeigen die konsolidierten Ergebnisse im Konzern kein voll-
standiges Bild der Leistungsfahigkeit des Unternehmens.

Die sehr erfreulichen Ergebnisse des ersten Quartals sind eine gute Basis flir das weitere
Geschaftsjahr. Dementsprechend bestatigen wir unser Ziel fir das Gesamtjahr: Im Geschafts-
jahr 2022 werden wir wie in den Vorjahren weitere Vorleistungen im unteren einstelligen
Millionenbereich flr die strategische Erweiterung des Geschaftsmodells erbringen. Wir
bestatigen weiterhin unsere Guidance des Geschaftsjahres 2022 mit einem positiven EBITDA
im Konzern in Hohe von 20 bis 30 Mio. Euro. Aufgrund der Auswirkungen der anhaltenden
COVID-19-Pandemie, hohen Rohstoffpreisen und instabilen Lieferketten kdnnte es jedoch im
operativen Geschaft zu Verschiebungen von Projektrechtsverkaufen und Projektumsetzungen
von 2022 nach 2023 kommen.

PNE ist auf Kurs und fir die weitere Entwicklung bestens aufgestellt. Wir blicken optimistisch
in die Zukunft.

Auch im Namen unserer Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen bedanken wir uns sehr herzlich fir
Ihre bisher gezeigte Unterstitzung.

Bleiben Sie uns auch in Zukunft verbunden!
PNE AG

Der Vorstand

)

7 <
Markus Lesser Jorg Klowat
Vorstandsvorsitzender Vorstand Finanzen
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Wichtiger Hinweis zur Hauptversammlung 2022

WICHTIGER HINWEIS ZUR HAUPTVERSAMMLUNG 2022

Die Hauptversammlung der PNE AG, die am 18. Mai 2022 stattfindet, wird angesichts der andauernden
MaBnahmen im Kampf gegen die Ausbreitung des COVID-19-Virus wie im Vorjahr als reine
Online-Hauptversammlung stattfinden. Mit Blick auf das mdgliche Ansteckungsrisiko hat der Vor-
stand mit Zustimmung des Aufsichtsrats entschieden, von den gesetzlichen Mdglichkeiten Gebrauch
zu machen und auf eine Prasenzversammlung zu verzichten. Alle Aktionare, die sich fristgerecht
angemeldet haben, konnen die Hauptversammlung Uber das Internet verfolgen. Die Abstimmung zu
den Beschlussvorschlagen wird ebenfalls tber das Internet moglich sein.

Auf der Grundlage des Jahresabschlusses fir das Geschaftsjahr 2021 hat der Aufsichtsrat den Vorschlag
des Vorstands Uber die Gewinnverwendung unter Beriicksichtigung der Interessen der Gesellschaft
und der Aktionare gepriift und sich diesem angeschlossen. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der
Hauptversammlung am 18. Mai 2022 die Ausschiittung einer Dividende in Héhe von 0,04 Euro je
dividendenberechtigter Stiickaktie sowie die Ausschiittung einer Sonderdividende von 0,04 Euro je
dividendenberechtigter Stiickaktie vor.



1. UBERBLICK
GESCHAFTSTATIGKEIT

Zusammenfassung

Das operative Geschaft der PNE-Gruppe im Windbereich war im
ersten Quartal 2022 von der Entwicklung und Realisierung von
Windparks an Land in verschiedenen Landern gepragt. Im Februar
2022 ist es der PNE-Gruppe zudem gelungen, Stromliefervertrage
(PPAs) fir Windparks mit insgesamt iber 170 MW Nennleistung
und einer Stromerzeugung von rund 350 GWh abzuschlief3en.
Damit hat PNE insgesamt Liefervertrage fir insgesamt Uber
1 TWh grinen Strom erfolgreich verhandelt.

In Deutschland, Frankreich, Polen und Schweden befanden sich
zum 31. Marz 2022 Windparks mit einer Nennleistung von ins-
gesamt 267,1 MW in Bau. Davon ist PNE in bereits verkauften
Projekten mit 135,5 MW als Dienstleister fur die Kaufer tatig.

Die Entwicklung von nationalen und internationalen Photovoltaik-
projekten wurde im Berichtszeitraum ebenfalls fortgesetzt und
erneut deutlich ausgeweitet.

Dem Ziel, den Eigenbetrieb von Windparks kraftig auszubauen
und bis Ende 2023 ein Windparkportfolio im Eigenbestand mit
bis zu 500 Megawatt (MW) zu erreichen, sind wir erneut néher-
gekommen. Am 31. Marz 2022 hatte PNE Windparks mit einer
installierten Nennleistung von 233,2 MW im Eigenbetrieb. Weitere
Projekte befinden sich in Bau. Basis fur den kinftigen weiteren
Ausbau ist die gut gefillte Projektpipeline, denn PNE entwickelt
derzeit national und international Windparks an Land mit einem
Volumen von 5.778 MW in unterschiedlichen Phasen der Projekt-
entwicklung. Einzelne Projekte insbesondere im Ausland werden
auch weiterhin in die Vermarktung gehen.
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Als Bestandshalter ist die PNE AG zunehmend abh&ngig vom
Windangebot. Mit steigender MW-Zahl im eigenen Portfolio wir-
ken sich volatile Windangebote auf die Finanzkennzahlen des
Segments ..Stromerzeugung” und damit auch auf die Finanz-
kennzahlen des Konzerns aus. Das erste Quartal 2022 zeichnete
sich durch ein im Vergleich zum Vorjahreszeitraum verbessertes
Windangebot aus, was in Kombination mit der erhohten Anzahlin
Betrieb befindlicher Windkraftanlagen sowie den hoheren Strom-
preisenim Segment ,Stromerzeugung” zu positiven Abweichungen
von den Vergleichswerten gegentiber dem Vorjahr fihrte.

Noch immer ist das Marktumfeld von PNE durch die Auswirkungen
der COVID-19-Pandemie gepragt. Aufgrund der bisherigen Erfah-
rungen konnte sich das Unternehmen auf diese Herausforderun-
gen einstellen, um Mitarbeiter zu schitzen und die Realisierung
von Projekten und Lieferungen zu sichern. Dennoch waren und
sind die Auswirkungen auf die Lieferketten der Hersteller zu
spiren, was sich in langeren Lieferzeiten niederschlagt. Hinzu
kommen die gestiegenen Rohstoffpreise, die zu einem Anstieg
der Preise fur Windenergieanlagen gefiihrt haben. PNE geht aber
davon aus, dass die steigenden Preise durch hdhere Strompreise
und effizientere Anlagen teilweise oder ganz kompensiert wer-
den kénnen. Die gute Liquiditatsposition lasst der Gesellschaft
genlgend Spielraum, um auch langerfristigen Einschréankungen
gut begegnen zu konnen.

Segmentberichterstattung

Die Ermittlung und Darstellung der Segmentberichterstattung
zum 31. Marz 2022 hat sich gegentiber dem 31. Dezember 2021
nicht verandert.

Segment ,,Projektentwicklung”

Im Segment ..Projektentwicklung” wird Gber die Teilbereiche Wind-
kraft an Land national und international, Windkraft auf See national
und international, Photovoltaikprojekte national und international
sowie weitere Projekte berichtet.
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Teilbereich Windenergie an Land
und Photovoltaik

Die Entwicklung und Realisierung von Windparks an Land und
Photovoltaikprojekten wurde im ersten Quartal 2022 in Deutsch-
land und den Auslandsmarkten kontinuierlich fortgeflihrt und
ausgebaut.

Uberblick tiber den Stand der Projektaktivitdten Windenergie an
Land der PNE-Gruppe per 31. Marz 2022 in MW:

Verkauft/
Dienst-

Land Phasel -1l Phaselll PhaselV Total MW leister
Deutsch-
land 1.251 575 131 1.957 10
Frank-
reich 315 237 0 552 13
Grof3-
britannien 43 0 0 43 0
[talien 40 0 0 40 0
Kanada 505 0 0 505 0
Panama 224 60 0 284 0
Polen 404 0 0 404 59
Rumanien 0 0 0 0 221
Sitdafrika 630 30 0 660 140
Schweden 200 0 0 200 60
Turkei 629 71 0 700 0
USA 266 167 0 433 0
Total 4.507 1.140 131 5.778 503
Phase | -1l = Erkundung und Entwicklung
Phase IIl = Planung

Phase IV = Errichtung bis Ubergabe
Verkauft/Dienstleister = Bereits verkaufte Projekte, in denen die PNE aktuell
Baumanagementleistungen erbringt

Windenergie an Land und Photovoltaik national

In Deutschland bearbeitete die PNE-Gruppe zum Ende des
ersten Quartals 2022 Windparks mit einer Nennleistung von rund
1.957 MW in den verschiedenen Phasen der Projektentwicklung.
Darlber hinaus befanden sich Photovoltaikprojekte mit 441 MWp
in der Entwicklung.

Fertiggestellt wurden im Berichtszeitraum keine deutschen
Windparks.

Zum Ende des Berichtszeitraums befanden sich in Deutschland
acht Windparks mit einer Nennleistung von 135,1 MW in Bau,
darunter ein Dienstleistungsprojekt.

Dartiber hinaus erhielt PNE im ersten Quartal die Genehmigungen
fur einen weiteren deutschen Windpark mit 11,6 MW Nennleistung.
Damit lagen am 31. Marz 2022 die Genehmigungen flr deutsche
Windparks mit insgesamt 171,8 MW Nennleistung vor.

Windenergie an Land und Photovoltaik international
Im Ausland wurde von der PNE-Gruppe das Kerngeschaft der
Projektentwicklung und -realisierung von Windenergie und Photo-
voltaik ebenfalls kontinuierlich weitergefihrt. Gegenlber der
Darstellung im Geschaftsbericht 2021 gab es in den Auslands-
markten folgende Veranderungen:

Frankreich
Fir den Windpark ,Chantonnay” mit einer Nennleistung von neun
MW konnte PNE die Projektrechte verauflern.

Teilbereich Windenergie auf See

Windenergie auf See national

Die hohe Kompetenz der PNE-Projektentwicklung auf See zeigt
sich daran, dass in den vergangenen Jahren bereits acht Wind-
parkprojekte auf See nach der Entwicklung veraufBert werden
konnten. Das Windenergie-auf-See-Gesetz sieht die Planungen
kiinftiger Projekte zentral durch das Bundesamt fiir Seeschiff-
fahrt und Hydrografie vor. In Kombination mit dem eingefiihrten
Ausschreibungssystem stellt dies fiir PNE eine hohe Hirde fir
kiinftige Projektentwicklungen in deutschen Gewassern dar.

Im Bereich Windenergie auf See prift die PNE-Gruppe auch
Maoglichkeiten zur Erzeugung von anderen Energietragern wie
etwa Wasserstoff auf See. Hierzu werden grundlegende Berech-
nungen und Untersuchungen durchgefihrt, auf deren Basis bei
positiver Perspektive mogliche weitergehende Projektaktivitaten
stattfinden konnen.

Windenergie auf See international

Im Berichtszeitraum wurden weitere Anstrengungen zum Einstieg
in die Entwicklung von Meereswindparks im Ausland untern-
ommen. Insbesondere werden derzeit in Vietnam die Moglichkeiten
zur Projektierung von Windparks auf See geprift. Dazu wurde ein
Biro in Ho-Chi-Minh-Stadt eroffnet.

In Vietnam wird der erforderliche Ausbau des nationalen Strom-
netzes in Netzentwicklungsplanen (Power Development Plans -
.PDPs"] festgelegt. Die Aufnahme in den PDP ist fir jedes Projekt
die Grundlage weiterer Genehmigungen. Fir den neuesten PDP8
hat sich PNE mit einem Offshore-Projekt mit bis zu 2.000 MW
maoglicher Gesamtleistung beworben. Mit der Verdffentlichung
des PDP wird im Jahr 2022 gerechnet.



Uberblick Gber den Stand der Projektaktivitaten Photovoltaik der
PNE-Gruppe per 31. Marz 2022 in MWp:

Land Phase | -1l Phase lll Phase IV Total MWp
Deutschland 441 0 0 441
Frankreich 95 0 0 95
ltalien 117 0 0 117
Kanada 10 0 0 10
Polen 98 0 0 98
Rumanien 149 0 0 149
USA 408 0 0 408
Sitdafrika 105 0 0 105
Total 1.423 0 0 1.423
Phase |11 = Erkundung und Entwicklung

Phase IIl = Planung

Phase IV = Errichtung bis Ubergabe

Im Segment ..Projektentwicklung” wurden im ersten Quartal
2022 die im Bau befindlichen Projekte weiter bearbeitet und die
Wind- und PV-Pipeline weiterentwickelt. Da zum Jahresende 2021
die Projektentwicklungsleistungen fir die im Bau befindlichen
Projekte abgerechnet werden konnten und aus den General-
unternehmerleistungen fir diese Projekte der wesentliche Teil
der Umséatze und Ergebnisse erst zum Zeitpunkt des Aufbaus
und der Inbetriebnahme der Windkraftanlagen entstehen, wer-
den die Zahlen des Segments ..Projektentwicklung” die aktuelle
Leistung des Segments erst im Laufe des Jahres widerspiegeln.
Die aktuelle COVID-19-Pandemie hat auf die Geschaftstatigkeit
des Segments ..Projektentwicklung” Auswirkungen in Form von
zeitlichen Projektverschiebungen gehabt. Diese Verschiebungen
hatten nur geringe Auswirkung auf die Ergebnisse des Segments
.Projektentwicklung” im Berichtszeitraum. Es ist jedoch nicht
ausgeschlossen, dass dies im Verlauf des Geschaftsjahres 2022
zu Ergebnisverschiebungen im Segment ..Projektentwicklung”
und im Konzern von 2022 nach 2023 fihren konnte.

Das Segment ..Projektentwicklung” hat im ersten Quartal 2022

> eine Gesamtleistung von 15,9 Mio. Euro (im Vorjahr:
47,9 Mio. Euro)
— ein EBITDA von -2,4 Mio. Euro (im Vorjahr: 6,5 Mio. Euro) und
> ein EBIT von -2,9 Mio. Euro (im Vorjahr: 5,9 Mio. Euro] er-
reicht.
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Segment ,Services”

Im Segment ,Services” wird zusammenfassend Uber Dienstleis-
tungen berichtet. Hierzu zahlen unter anderem technisches und
kaufmannisches Betriebsmanagement, technische Inspektion und
Prifungen, Baumanagement, Umspannwerksdienstleistungen,
Windplanungen, Stromvermarktungsmanagement und ahnliche
Dienstleistungen.

Das internationale Geschaft des Betriebsmanagement und der
technischen Inspektionen und Priifungen wurde im ersten Quartal
2022 in den Markten Schweden und Polen mit zusatzlichen Dienst-
leistungen ausgeweitet und um den Markt Litauen erweitert.
Kennzeichnend fur diese Aktivitaten ist, dass es sich hierbei nicht
um von der PNE entwickelte Projekte handelt, sondern dass neben
dem Kernmarkt Deutschland nunmehr auch erfolgreich in diesen
Markten Dienstleistungen an Drittkunden verkauft werden.

In den polnischen Windparks ..Kuslin“ und .Krezcin” sowie dem
schwedischen Windpark ,Hultema”, die von PNE entwickelt und
verkauft wurden, haben Konzernunternehmen bis zur Inbetrieb-
nahme Dienstleistungen im Baumanagement erbracht und werden
auch in der folgenden Betriebsphase weitere Dienstleistungen
(Betriebsfiihrung & Technische Inspektionen] Gbernehmen. Mit
diesen Projekten setzte PNE weiterhin erfolgreich die Strategie
um, neben der Projektentwicklung auch Dienstleistungen Uber
den gesamten Lebenszyklus in diesen Projekten zu erbringen.

Die Nachfrage nach Transaktionsberatung inkl. der Vermittlung
von Stromabnahmevertragen (PPAs) fiir ausgeforderte Anlagen
sowie nach Vermarktungslosungen hinsichtlich kurzfristiger
Absicherungsprodukte fiir Projekte innerhalb des Marktpramien-
modells bleibt vor dem Hintergrund der gegenwartig hohen Markt-
preise hoch. Entsprechend konnten Stromvermarktungslosungen
flr weitere 75 MW vermittelt werden.

Obwohlim Segment . Services™ im ersten Quartal 2022 eine héhere
Gesamtleistung gegeniber dem Vorjahreszeitraum erbracht
werden konnte, fiel das EBITDA und EBIT geringer aus als im
Vorjahreszeitraum. Dies ist im Wesentlichen begriindet durch
hohere Personalkosten aufgrund zusatzlicher Mitarbeiter (+15
Mitarbeiter gegentiber dem 31. Marz 2021).

Die aktuelle COVID-19-Krise hat auf die Geschaftstatigkeit des
Segments ,Services” nur geringfligige Auswirkungen gehabt, da
der grofite Teil der Auftragslage im Servicesegment auf Basis von
langfristigen Serviceauftragen erfolgt. Im Segment .. Services” kann
es jedoch aufgrund des aktuellen Verlaufs der COVID-19-Pandemie
zu Ausfallen bei Schulungen etc. in den ndchsten Monaten kommen
und damit konnten Auswirkungen auf die geplanten Ergebnisse
des Segments eintreten.
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2. Unternehmensstruktur

3. Organisation und Mitarbeiter

4. Finanzlage/Geschaftsergebnisse

Das Segment ..Services” hat im ersten Quartal 2022

- eine Gesamtleistung von 5,2 Mio. Euro (im Vorjahr: 4,9 Mio.
Euro)

> ein EBITDA von 1,4 Mio. Euro (im Vorjahr: 1,7 Mio. Euro) und

= ein EBIT von 0,6 Mio. Euro (im Vorjahr: 0,9 Mio. Euro] er-
reicht.

Segment ,Stromerzeugung”

Im Segment . Stromerzeugung” sind alle Aktivitaten von Konzern-
unternehmen gebindelt, die unmittelbar mit der Erzeugung von
Elektrizitat aus sauberen Energien befasst sind.

Dieser Bereich beinhaltet im Wesentlichen die von PNE selbst
betriebenen Windparks mit einer Nennleistung von derzeit rund
233,2 MW (zum 31. Marz 2021: rund 151,6 MW]) sowie das Holz-
heizkraftwerk in Silbitz mit rund 5,6 MW. Aulerdem umfasst das
Segment Anteile an Kommanditgesellschaften, in denen kiinftige
Projekte umgesetzt werden sollen.

Bis zum erfolgreichen Verkauf von Windparks und der Ubergabe
an die Betreiber werden im Segment ,Stromerzeugung” im Rah-
men der Segmentberichterstattung laufende Einnahmen dieser
Projekte ausgewiesen.

Die saisonale Windverteilung bei gleichbleibenden Abschreibungen
und Kosten pro Quartal, fihrt von Quartal zu Quartal dazu, dass
in windstarken Quartalen sehr positive Ergebnisse und in wind-
schwachen Quartalen leicht negative bis leicht positive Ergebnisse
in Windparks erzielt werden. Im ersten Quartal 2022 wurden im
Vergleich zum langjahrigen Mittel hohere Windergebnisse verzeich-
net, sodass in Kombination mit der erhohten Anzahl in Betrieb
befindlicher Windkraftanlagen sowie den héheren Strompreisen
gegenlber dem Vorjahreszeitraum im Segment ., Stromerzeugung”
Ergebnisse Uber den Prognosen erwirtschaftet wurden.

Die aktuelle COVID-19-Krise hat auf die Geschaftstatigkeit des
Segments ,Stromerzeugung” keine Auswirkungen gehabt.

Das Segment ..Stromerzeugung” hat im ersten Quartal 2022

— eine Gesamtleistung von 21,9 Mio. Euro (im Vorjahr:
6,8 Mio. Euro)
> ein EBITDA von 18,8 Mio. Euro (im Vorjahr: 5,1 Mio. Euro) und
— ein EBIT von 13,7 Mio. Euro (im Vorjahr: 1,2 Mio. Euro) er-
zielt.

2. UNTERNEHMENSSTRUKTUR

Veranderungen in der Konzernstruktur sind unter der Tabelle zur
Segmentberichterstattung aufgezeigt.

Gegentiber dem Stand vom 31. Dezember 2021 gab es im operativen
Bereich dariiber hinaus keine weiteren wesentlichen Anderungen.

3. ORGANISATION UND
MITARBEITER

Im Konzern der PNE AG waren zum 31. Marz 2022 insgesamt 495
Personen (im Vorjahr: 460 Personen] einschlieflich der Vorstande
beschaftigt.

Von den Konzernmitarbeitern waren 194 Personen (im Vorjahr: 178
Personen) direkt bei der PNE AG und 301 Personen (im Vorjahr: 282
Personen] bei den Tochtergesellschaften der PNE AG beschaftigt.

Aufgeteilt auf das In- und Ausland sind

- 399 Personen (im Vorjahr: 363 Personen) fir inléndische und
- 96 Personen (im Vorjahr: 97 Personen) fir auslandische
Gesellschaften des Konzerns tatig.

4. FINANZLAGE /
GESCHAFTSERGEBNISSE

Die im Folgenden aufgefihrten Zahlen wurden fir den Konzern
nach IFRS ermittelt und dargestellt. Fir die Konzern-Finanz-
informationen Uber die ersten drei Monate des Geschaftsjahres
2022 zum 31. Méarz 2022 wurden die gleichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden angewandt wie im Konzernabschluss zum
31. Dezember 2021.

Die Zahlen im Text und in den Grafiken wurden kaufmannisch
gerundet, geringfligige Rundungsdifferenzen sind jedoch maglich.



a. Umsatz und Ertragslage

Der PNE-Konzern erzielte gemaf IFRS in den ersten drei Monaten
des Geschaftsjahres 2022 eine Gesamtleistung von 37,9 Mio.
Euro [im Vorjahr: 49,4 Mio. Euro). Davon entfallen 29,5 Mio. Euro
auf Umsatzerlose (im Vorjahr: 16,1 Mio. Euro), 7,4 Mio. Euro auf
Bestandsveranderungen (im Vorjahr: 32,8 Mio. Euro) sowie 1,0 Mio.
Euro auf sonstige betriebliche Ertrage (im Vorjahr: 0,5 Mio. Euro).

In den ersten drei Monaten 2022 wurden:

— im Segment ,Projektentwicklung” interne Umséatze an ein

anderes Segment von 6,8 Mio. Euro (im Vorjahr: 19,2 Mio.
Euro) u.a. fir Generalunternehmer- und Projektentwick-
lungsleistungen fur die eigenen Windparks sowie externe
Umsétze von 4,7 Mio. Euro (im Vorjahr: 6,0 Mio. Euro) u.a.
aus dem Projektverkauf in Frankreich

im Segment .Services” externe Umsétze von 3,7 Mio. Euro
(im Vorjahr: 3,5 Mio. Euro) und interne Umsatze von 1,4 Mio.
Euro (im Vorjahr: 1,2 Mio. Euro) abgerechnet. Die wesent-
lichen Umsatze wurden

—> aus kaufmannischem und technischem Betriebs-
management,

-> aus Baumanagementdienstleistungen,

- aus Windplanungsleistungen/Windmessungen,

-> aus Stromvermarktungsmanagement,

-> aus Dienstleistungen im Bereich Service, Wartung

und Prifung von Betriebsmitteln, Schulungen fir
Fachkrafte und dem Service fir Arbeiten an z. B.
Hindernisbefeuerungssystemen sowie

- aus Umspannwerksdienstleistungen

erzielt.

Der Anstieg der Umsétze gegentiber dem Vorjahreszeitraum ist
u.a. begriindet in den zusatzlichen Dienstleistungen im Bau-
managementbereich bei bereits verdufBerten Projekten und dem
Anstieg der zu betreuenden Erneuerbare-Energien-Projekte
im kaufmannischen und technischen Betriebsmanagement.

Bemerkenswert ist dabei, dass ein signifikanter Teil der
internen Leistungen/Umséatze zur Vermeidung von externen
Kosten im Konzern fihrte.

PNE QUARTALSMITTEILUNG 112022

4. Finanzlage/Geschéaftsergebnisse

— im Segment .Stromerzeugung” im Berichtszeitraum

21,1 Mio. Euro (im Vorjahr: 6,6 Mio. Euro) an externen
Umsatzen erzielt. Im Wesentlichen entfielen diese Umsatze
auf Windparks im Eigenbestand in Hohe von 19,7 Mio. Euro
(im Vorjahr: 5,5 Mio. Euro) sowie auf die Umsatze des HKW
.Silbitz" mit 1,4 Mio. Euro (im Vorjahr: 1,1 Mio. Euro). Ein
wesentlicher Grund fur die hoheren Umsatze ist, dass im
Berichtszeitraum 2022 im Vergleich zum langjahrigen Mittel
bessere Windergebnisse verzeichnet wurden und dies, in
Kombination mit der erhohten Anzahlin Betrieb befindlicher
Windkraftanlagen sowie den hdheren Strompreisen gegen-
Uber dem Vorjahreszeitraum, zu den hoheren Umsatzen
fuhrte.

In den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres 2022, wie auch im
Vorjahr, wurden die erbrachten Leistungen fir die im Eigenbesitz
befindlichen Projekte tUber die Bestandsverdanderungen gezeigt.

Erlauterung:

Da die Windparks in Eigenbesitz unabhangig von ihrer aktuellen
oder kinftigen Gesellschafterstruktur selbst betrieben und
zur Stromerzeugung genutzt wurden, erfolgte der Ausweis der
Windparks ab dem Zeitpunkt der Verauflerung im Konzern gem.
IAS 16 als Anlagevermdgen. Die Umgliederung aus dem Kon-
zernvorratsvermogen in das Konzernanlagevermdgen erfolgt
dabei ohne Berihrung der Gewinn- und Verlustrechnung und
fihrt dementsprechend zu keiner Verdnderung der Gewinn-
und Verlustrechnungsposition .Erhéhung/Verminderung des
Bestandes an unfertigen Erzeugnissen und Leistungen”.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen werden u.a. die Auf-
losung von Rickstellungen im Zusammenhang mit dem Bau
von Windparkprojekten, Einzelwertberichtigungen und Weiter-
berechnungen abgebildet.

Die Aktivitaten des Konzerns in der Projektentwicklung im In-
und Ausland, an Land wie auf See, spiegeln sich auch in den
Aufwandspositionen wider. Der Konzern-Gesamtleistung steht
ein Materialaufwand von 8,7 Mio. Euro (im Vorjahr: 30,7 Mio. Euro)
gegeniiber. Die im Vergleich zum Vorjahr von 62 % auf 23 % veran-
derte Materialaufwandsquote (Materialaufwand im Verhaltnis zur
Gesamtleistung) im Konzern liegt im Wesentlichen darin begrin-
det, dass der Grofteil der Umsatze im Konzern aus dem Segment
.Stromerzeugung” erzielt wurde und bei in Betrieb befindlichen
Projekten kaum Materialaufwand den Umsatzen gegeniiber stehen
(wesentliche Position in der Gewinn- und Verlustrechnung im
Segment ,Stromerzeugung” sind Abschreibungen und sonstiger
betrieblicher Aufwand).
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Der Personalaufwand belief sich in den ersten drei Monaten des
Geschaftsjahres 2022 auf 8,7 Mio. Euro im Konzern und stieg
gegenlber dem Wert der Vorjahresperiode (8,3 Mio. Euro] um
0,4 Mio. Euro an. Die Mitarbeiteranzahl per 31. Marz 2022 ist
im Konzern auf 495 Personen angestiegen (per 31. Marz 2021:
460 Mitarbeiter). Im ersten Quartal 2022 waren im Durchschnitt
im Konzern 493 Personen (im Vorjahr: 455 Personen) beschéftigt.
In diesen Zahlen ist der Vorstand mit 2 Mitgliedern (im Vorjahr:
2 Mitglieder] enthalten. Die Erhohung der Mitarbeiterzahl erfolgt
im Rahmen der Anpassung der Organisation an die neue Strate-
gie, die der Konzern mit dem ,Scale up”-Programm verfolgt. Ein
weiterer Grund fir den Anstieg des Personalaufwands sind die
gestiegenen Einstiegsgehalter und die variablen Vergitungen fur
Mitarbeiter, die fur qualifiziertes Personal marktiblich bezahlt
werden missen.

Der Personalaufwand verteilt sich auf die Segmente wie folgt:

- .Projektentwicklung” mit 6,4 Mio. Euro (im Vorjahr:
6,1 Mio. Euro),
- .Services” mit 2,1 Mio. Euro (im Vorjahr: 1,9 Mio. Euro) und
- .Stromerzeugung” mit 0,2 Mio. Euro (im Vorjahr: 0,2 Mio.
Euro.

Die Abschreibungen aufimmaterielle Vermdgenswerte des Anlage-
vermaogens, Sachanlagen und Nutzungsrechte erhchten sich um
1,3 Mio. Euro gegeniber dem Vorjahreszeitraum auf 6,5 Mio. Euro
(im Vorjahr: 5,2 Mio. Euro). Die Erhéhung lag im Wesentlichen an
der durchschnittlich hoheren Anzahl an Windenergieanlagen im
Konzern (Segment ,.Stromerzeugung”) gegentber dem Vorjahres-
zeitraum. Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte
des Anlagevermaogens, Sachanlagen und Nutzungsrechte verteilen
sich auf die Segmente wie folgt:

- .Projektentwicklung” mit 0,5 Mio. Euro (im Vorjahr: 0,5 Mio.
Euro),
- .Services” mit 0,9 Mio. Euro (im Vorjahr: 0,8 Mio. Euro) und
- .Stromerzeugung” mit 5,1 Mio. Euro (im Vorjahr:
3,9 Mio. Euro).
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Wesentlichen
in Bezug mit dem weiteren Aufbau und dem laufenden Betrieb
der im Konzern befindlichen Windparks und dem HKW Silbitz zu
sehen. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen veranderten
sich gegentiber dem Vorjahreszeitraum von 4,2 Mio. Euro auf
4,7 Mio. Euro.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen, vor Konsolidierungs-
effekten, verteilen sich auf die Segmente wie folgt:

- .Projektentwicklung” mit 2,4 Mio. Euro (im Vorjahr:

3,6 Mio. Euro),
— .Services” mit 0,7 Mio. Euro (im Vorjahr: 0,4 Mio. Euro) und
- .Stromerzeugung” mit 2,6 Mio. Euro (im Vorjahr:

1,3 Mio. Euro).

Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrage veranderten sich
gegeniber dem Vorjahreszeitraum von 2,4 Mio. Euro auf 6,6 Mio.
Euro. Im Wesentlichen liegt die Veranderung an der Bewertung
der abgeschlossenen Zins-SWAPs im Rahmen der Projektfinan-
zierungen. Steigende Marktzinsen fiihren bei einer Bewertung der
Zins-SWAPs zu einem Zinsertrag, welcher im Berichtszeitraum
2022 in Hohe von 6,6 Mio. Euro (im Vorjahr: 2,3 Mio. Euro) im
Konzern (Segment .Stromerzeugung”) verbucht wurde.

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen veranderten sich im
Konzern gegeniiber dem Vorjahreszeitraum von 2,4 Mio. Euro auf
3,1 Mio. Euro. Im Berichtszeitraum 2021 fihrten sinkende Zinsen
bei der Bewertung der Zins-SWAPs noch zu einem Zinsaufwand
von 0,9 Mio. Euro, in 2022 nur noch zu einem Zinsaufwand von
0,2 Mio. Euro. Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen fielen im
Wesentlichen an im Zusammenhang mit

- der Anleihe 2018/2023 (0,5 Mio. Euro),

— den Eigen- und Fremdfinanzierungen von Windpark-
projekten und der Portfolio GmbHs (1,2 Mio. Euro),

- der Anwendung des IFRS 16 . Leasing” (0,4 Mio. Euro),

— der Bewertung der abgeschlossenen Zins-SWAPs im
Rahmen der Projektfinanzierungen von Windparkprojekten
(0,2 Mio. Euro) und

— sonstigen Themen wie z. B. Gebaudefinanzierung am
Stammsitz in Cuxhaven oder Effektivverzinsungen von
finanziellen Verbindlichkeiten (0,8 Mio. Euro).



Erlauterung:

Bei finanziellen Verbindlichkeiten, deren Verzinsung zu beson-
deren Konditionen abgeschlossen wurde (z. B. aufgrund von
KfW—F'drderungen] ist der Marktzins zu verwenden, der flr ein
vergleichbares Instrument ahnlicher Bonitatsbeurteilung gelten
wirde. Die Differenz wird nach der Effektivzinsmethode Gber die
Laufzeit des zugrunde liegenden Instruments verteilt. Der Effek-
tivzinssatz ist der Zinssatz, mit dem die geschatzten kinftigen
Ein- und Auszahlungen Uber die erwartete Laufzeit auf den Net-
tobuchwert abgezinst werden. Mittels der Effektivzinsmethode
werden durch Amortisation Zinsertrdge bzw. -aufwendungen
auf der Basis samtlicher erwarteter Zahlungsstrome Uber die
Laufzeit der finanziellen Verbindlichkeit verteilt. Die Anwendung
der Effektivzinsmethode erfolgt nach vollstandiger Inanspruch-
nahme der vereinbarten Finanzierung und nach Inbetriebnahme
der dadurch finanzierten Projekte.

Es wurden Werte (.stille Reserven”) geschaffen, die nicht so-
fort erkennbar sind. Diese stehen im Zusammenhang mit dem
Aufbau unseres Windparkportfolios im Eigenbesitz. Aufgrund
der Investitionen in eigene Windparkprojekte sind von der
Gesellschaft auf Konzernebene Gewinne vor Steuern eliminiert
worden, die die Gesellschaft als .stille Reserven” definiert.
Diese ,stillen Reserven” entsprechen somit den im Rahmen der
Konzernabschlusserstellung eliminierten Zwischengewinnen aus
der Verauflerung der Windparks zwischen Gesellschaften des
Konsolidierungskreises. Ob diese Gewinne bei einem Verkauf in
der Zukunft auch so wie aktuell kalkuliert erzielt werden konnen,
hangt davon ab, dass die unterstellten Marktbedingungen der
Projektkalkulationen (z. B. Renditeerwartung der Investoren) sich
nicht verandern. Die geschaffenen Werte (.stille Reserven”) aus
den konzerneigenen Projekten werden Uber die Nutzungsdauer
der Projekte nach und nach, durch die geringere Abschreibungs-
bemessungsgrundlage im Konzern, aufgedeckt. Diese Aufdeckung
der Werte [,stille Reserven”) fihrt Gber die Laufzeit zu Ergebnis-
verbesserungen und entsprechend in der Hohe der Aufdeckung
zu einer Verbesserung der Konzern-Eigenkapitalguote (bisherige
Aufdeckung insgesamt bis 31. Marz 2022 in Hohe von 10,5 Mio.
Euro). Aufgrund der Investitionen in eigene Projekte bestehen
somit auf Konzernebene per 31. Marz 2022 ,stille Reserven” in
Héhe von insgesamt 134,1 Mio. Euro (unter Berticksichtigung der
Aufdeckung der .stillen Reserven”).
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Im Konzern wurde ein Steueraufwand von 2,7 Mio. Euro im
Geschaftsjahr ausgewiesen (im Vorjahr: 0,0 Mio. Euro).

Auf Konzernebene wurden in den ersten drei Monaten des Ge-
schaftsjahres 2022, ohne die zeitlich nach hinten verschobenen
Ergebnisse aus dem Aufbau eines Windparkportfolios, folgende
Ergebnisse erzielt:

— ein Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA = EBIT zzgl. Abschreibungen auf immaterielle
Vermogenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte sowie
auf Geschafts- oder Firmenwerte) in Hohe von 15,8 Mio.
Euro (im Vorjahr: 6,3 Mio. Euro),

—> ein Betriebsergebnis (EBIT = entspricht dem in der Kon-
zern-Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Wert in
der Zeile ..Betriebsergebnis”) von 9,2 Mio. Euro (im Vorjahr:
1,1 Mio. Euro).

Das Konzern-Ergebnis nach Anteilen nicht beherrschender Ge-
sellschafter am Ergebnis belief sich auf 10,0 Mio. Euro (im Vorjahr:
1,1 Mio. Euro). Das unverwasserte Konzern-Ergebnis je Aktie belief
sich auf 0,13 Euro (im Vorjahr: 0,01 Euro) und das verwéasserte
Konzern-Ergebnis je Aktie auf 0,13 Euro (im Vorjahr: 0,01 Euro).

Unter Berlcksichtigung des Geschéftsergebnisses veranderte sich
der Bilanzgewinn im Konzern im Berichtszeitraum auf 83,4 Mio.
Euro (31. Dezember 2021: 73,4 Mio. Euro).
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b. Finanzlage

Die Zahlen im Text und in den Tabellen wurden kaufmannisch
gerundet, geringfligige Rundungsdifferenzen sind jedoch méglich.

Das Finanzmanagement der PNE AG und des PNE-Konzerns ist
darauf ausgerichtet, ausreichend Liquiditat

— fir die Finanzierung der laufenden Geschaftstatigkeit be-
reitzustellen,

— um die Voraussetzungen zur Umsetzung der
Strategieerweiterung zu schaffen sowie

— um den Risiken aus dem Projektgeschaft zu begegnen.

Die Finanzierung erfolgt dabei auf Ebene der jeweiligen Projekt-
gesellschaften in Form von Darlehen sowie auf Ebene der PNE AG
u.a. durch die Emission von Anleihen. Derivative Finanzinstrumen-
te wie Zins-SWAPs werden in der Regel nur auf Ebene der Projekt-
gesellschaften eingesetzt, um Zinsrisiken variabel verzinslicher
Darlehen abzusichern. Zum 31. Marz 2022 bestanden derivative
Finanzinstrumente in Bezug auf mehrere Projektfinanzierungen
der Windparks im Konzern.

Uber die Liquiditatssituation und die finanzielle Lage des Konzerns
gibt die Kapitalflussrechnung Aufschluss. Zum 31. Marz 2022
stand den Konzernunternehmen eine Liquiditat inkl. Kreditlinien
fur Projektzwischenfinanzierungen in Héhe von 252,9 Mio. Euro
zur Verflgung, die in Hohe von 1,7 Mio. Euro an Kreditinstitute
verpfandet ist (per 31. Dezember 2021: 228,0 Mio. Euro, davon
1,9 Mio. Euro verpfandet].

Die zur Verfligung stehende Liquiditat gliedert sich auf in

— Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von
168,1 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021: 149,6 Mio. Euro),

— zur Verfigung stehende freie Betriebsmittellinien in Hohe
von 15,1 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021: 15,1 Mio. Euro)
und

— zur Verfigung stehende freie Projektfremdkapitalzwischen-
finanzierungen in Héhe von 69,7 Mio. Euro (per 31. Dezem-
ber 2021: 63,3 Mio. Euro).

Fir weitere Eigenkapitalzwischenfinanzierungen von Projekten
besteht eine Vereinbarung (Letter of Intent) mit einer Bank in Hohe
von bis zu 27,1 Mio. Euro, auf dessen Basis jeweils nach Inbetrieb-
nahme der Projekte gesonderte Eigenkapitalzwischenfinanzie-
rungen abgeschlossen werden konnen. Per 31. Marz 2022 waren
davon bereits 11,1 Mio. Euro in Anspruch genommen worden.
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Der Konzern verflgt zum 31. Marz 2022 Gber Betriebsmittellinien
in Hohe von 15,1 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021: 15,1 Mio.
Euro) und Linien fir Gewéahrleistungs- und Vertragserfillungs-
avale (ohne von Banken gewahrte Avallinien in Zusammenhang
mit laufenden Projektfinanzierungen) in Hohe von 34,2 Mio. Euro
(per 31. Dezember 2021: 34,2 Mio. Euro). Die Betriebsmittellinien
waren per 31. Marz 2022 mit 0,0 Mio. Euro (per 31. Dezember
2021: 0,0 Mio. Euro) in Anspruch genommen und die Linien fur
Gewahrleistungs- und Vertragserfiillungsavale waren per 31. Marz
2022 mit 3,6 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021: 4,8 Mio. Euro] in
Anspruch genommen.

Der in der Kapitalflussrechnung ausgewiesene Cashflow aus
der laufenden Geschaftstatigkeit in Hohe von -1,6 Mio. Euro (im
Vorjahr: 2,1 Mio. Euro) war im Wesentlichen gepragt

— von dem Konzern-Ergebnis des Berichtszeitraums,

— von der Weiterentwicklung der Wind- und Photovoltaikpipe-
line und der Realisierung von Windparkprojekten, welche
sich in den Veranderungen bei den Vorraten, Forderungen
und Verbindlichkeiten abzeichnen und im Wesentlichen
durch Projektzwischenfinanzierungen finanziert wurden
(siehe auch Cashflow aus Finanzierungstatigkeit).

Beim Cashflow aus der Investitionstatigkeit wurden im Berichts-
zeitraum Aus- und Einzahlungen fur Investitionen in das Konzern-
anlagevermaogen und die immateriellen Vermdgenswerte in Hohe
von in Summe -2,9 Mio. Euro (im Vorjahr in Summe: -23,8 Mio.
Euro) getatigt. Die Investitionen in Sachanlagen bezogen sich in
den ersten drei Monaten des Geschéftsjahrs 2022 und im Vor-
jahresberichtszeitraum im Wesentlichen auf Investitionen fiir die
Umsetzung der Windparks fir das im Aufbau befindliche Wind-
parkportfolio (Segment .Stromerzeugung”) und in Umspannwerke
fir diese Windparkprojekte (Segment ,Services”).

Im Berichtszeitraum war der Cashflow aus der Finanzierungsta-
tigkeit in Hohe von 23,0 Mio. Euro (im Vorjahr: 4,0 Mio. Euro) im
Wesentlichen gepragt durch

— die Inanspruchnahme von Bankkrediten in Hohe von
28,7 Mio. Euro, die im Wesentlichen zur Projektfinanzierung
der Windparkprojekte im Eigenbestand verwendet wurden,

— die Tilgung von Kreditverbindlichkeiten in Hohe von -4,0 Mio.
Euro,

—> die Tilgung von Leasingverbindlichkeiten (nach IFRS 16 als
Auszahlung im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit darzu-
stellen) in Hohe von -1,7 Mio. Euro.



c. Vermagenslage

Aktiva

in Mio. Euro 31.3.2022 31.12.2021
Summe der langfristigen

Vermodgenswerte 4548 463,5
Immaterielle Vermdgenswerte 63,9 64,0
Sachanlagen 263,7 273,5
Nutzungsrechte 64,1 64,7
Langfristige finanzielle

Vermdgenswerte 55 2,6
Latente Steuern 57,6 58,7
Summe der kurzfristigen

Vermégenswerte 401,3 363,5
Vorrate 181,4 163,7
Forderungen und sonstige

Vermaogenswerte 51,0 495
Steuerforderungen 0,8 0,7
Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente 168,1 149.6
Bilanzsumme 856,1 827,0

Zum Stichtag betrug die Konzernbilanzsumme der PNE AG ins-
gesamt 856,1 Mio. Euro. Damit hat sich der Wert um rund +3,5
Prozent im Vergleich zum 31. Dezember 2021 (827,0 Mio. Euro)
verandert.

Die langfristigen Vermogenswerte nahmen insgesamt von
463,5 Mio. Euro zum Jahresende 2021 auf aktuell 454,8 Mio.
Euro ab.

Zum 31. Marz 2022 summierten sich die immateriellen Vermdgens-
werte auf 63,9 Mio. Euro, welche im Wesentlichen die Firmenwerte
in Hohe von 63,3 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021: 63,3 Mio.
Euro) enthalten, und blieben damit ungefédhr auf dem Stand vom
31. Dezember 2021. Die Firmenwerte verteilen sich per 31. Marz
2022 auf die Segmente wie folgt:

— .Projektentwicklung”: 52,9 Mio. Euro (per 31. Dezember
2021: 52,9 Mio. Euro),

- .Services": 10,4 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021: 10,4 Mio.
Euro).
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Im selben Zeitraum veranderten sich die Sachanlagen um -9,8 Mio.
Euro auf 263,7 Mio. Euro (31. Dezember 2021: 273,5 Mio. Euro).
Hierunter fallen im Wesentlichen

—> Grundstiicke und Bauten: 13,3 Mio. Euro (per 31. Dezember
2021: 13,0 Mio. Euro),

— im Besitz oder im Bau befindliche Umspannwerke: 18,2 Mio.
Euro (per 31. Dezember 2021: 18,6 Mio. Euro),

— die technischen Anlagen und Maschinen der im eige-
nen Besitz befindlichen Windparks: 223,3 Mio. Euro (per
31. Dezember 2021: 234,9 Mio. Euro) und

— andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung:
4,3 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021: 4,1 Mio. Euro).

Der Veranderung der Sachanlagen ist im Wesentlichen auf das
.wachsende” Windparkportfolio bei einhergehenden Abschrei-
bungen auf die Sachanlagen der Windparks und die Anwendung
der Effektivzinsmethode aufgrund von KfW-Forderung beim Wind-
parkprojekt Boitzenhagen zurickzufihren.

Erlauterung:

Bei finanziellen Verbindlichkeiten, deren Verzinsung zu beson-
deren Konditionen abgeschlossen wurde (z. B. aufgrund von
KfW-Forderungen) ist der Marktzins zu verwenden, der fur ein
vergleichbares Instrument dhnlicher Bonitatsbeurteilung gelten
wirde. Die Differenz wird nach der Effektivzinsmethode Uber
die Laufzeit des zugrunde liegenden Instruments verteilt. Die
Anwendung der Effektivzinsmethode erfolgt nach vollstandiger
Inanspruchnahme der vereinbarten Finanzierung und nach
Inbetriebnahme der dadurch finanzierten Projekte. Entspre-
chend erfolgt zu diesem Zeitpunkt eine Verrechnung mit den
Anschaffungskosten der durch die Finanzierung hergestell-
ten Windkraftanlagen. Beim Projekt Boitzenhagen veranderte
dies das Sachanlagevermdgen in Hohe von -7,8 Mio. Euro und
ebenfalls die ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegentiber Kre-
ditinstituten in Héhe von -7,8 Mio. Euro. Der auf Grundlage der
Effektivzinsmethode nicht ausgewiesene Betrag belauft sich
zum 31. Marz 2022 auf rd. 20,1 Mio. Euro im Konzern.

IFRS 16 regelt die Bilanzierung von Leasingverhaltnissen. Nach
dem Standard besteht eine grundsatzliche Bilanzierungspflicht von
Rechten und Pflichten aus Leasingverhaltnissen beim Leasing-
nehmer. Demzufolge bilanzieren Leasingnehmer das Nutzungs-
recht aus einem Leasinggegenstand (sog. right-of-use asset)
entweder im Anlagevermogen unter der Bilanzposition ..Nutz-
ungsrechte” (langfristige Vermégenswerte wie z. B. Windparks im
Eigenbetrieb oder fiir den Eigenbetrieb geplante Windparks) oder
unter der Bilanzposition .Vorrate” (kurzfristige Vermdgenswerte
wie z.B. Windparkprojekte, die wahrend oder nach dem Bau ver-
kauft werden sollen). Es handelt sich bei den .. Nutzungsrechten”
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4. Finanzlage/Geschaftsergebnisse

im PNE-Konzern u.a. um Rechte aus Leasingvertragen (z. B.
KfZ-Leasing), Mietvertragen (z.B. fir das Gebaude in Husum)
und Pachtvertragen (z. B. im Zusammenhang mit den Windparks
im eigenen Bestand oder Windparks im Bau). Zum 31. Marz 2022
wurden im Konzern right-of-use assets unter den Nutzungs-
rechten des Anlagevermagens in Hohe von 64,1 Mio. Euro (per
31. Dezember 2021: 64,7 Mio. Euro] ausgewiesen. Die Nutzungs-
rechte verteilen sich per 31. Marz 2022 auf die Segmente wie folgt:

- .Projektentwicklung”: 9,5 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021:
9,7 Mio. Euro),

- .Services": 5,3 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021: 5,3 Mio.
Euro) und

- .Stromerzeugung”: 49,3 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021:
49,7 Mio. Euro).

Fir alle im Anwendungsbereich von IAS 36 liegenden Vermdgens-
werte (insb. immaterielle Vermdgenswerte (IAS 38), Geschéfts-
oder Firmenwerte (IFRS 3], Sachanlagen (IAS 16) sowie als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien, die zu Anschaffungs-
kosten bewertet werden (IAS 40)) hat der Bilanzierende zu jedem
Abschlussstichtag einzuschatzen, ob ein Anhaltspunkt (triggering
event] fir eine Wertminderung (impairment loss) vorliegt. Obgleich
die durch die COVID-19-Pandemie bedingten Auswirkungen auf
die Wirtschaft auch gewisse Implikationen fir die PNE AG mit sich
bringen, ergeben sich nach Ansicht des Vorstands keine Hinweise
darauf, dass die Werthaltigkeit der ausgewiesenen Geschafts- oder
Firmenwerte zum 31. Marz 2022 gemindert sein kdnnte.

Beiden kurzfristigen Vermogenswerten war im Berichtszeitraum
eine Veranderung von 363,5 Mio. Euro (31. Dezember 2021) auf
401,3 Mio. Euro per 31. Marz 2022 zu verzeichnen. Im Wesent-
lichen ist diese Veranderung auf den Anstieg der Liquiden Mittel
und dem Aufbau des Vorratsvermdgens zuriickzufiihren. Von den
kurzfristigen Vermogenswerten entfallen 25,7 Mio. Euro auf For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen (31. Dezember 2021:
29,5 Mio. Euro), die im Wesentlichen aus Projektabrechnungen
fur Projektentwicklungs- und Generalunternehmerleistungen fur
Windparks und Meilensteinforderungen stammen.

Die unter den Vorraten ausgewiesenen unfertigen Leistungen
veranderten sich von 122,5 Mio. Euro (31. Dezember 2021) auf
134,2 Mio. Euro. Die Erhéhung der Vorrate ist im Wesentlichen
auf die Weiterentwicklung der Pipeline und der in Umsetzung
befindlichen Windparkprojekte zurlickzufihren.
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Die unfertigen Leistungen gliedern sich im Wesentlichen wie
folgt auf:

—> Projekte an Land/national: 110,2 Mio. Euro (per 31. Dezem-
ber 2021: 100,4 Mio. Euro),

— Projekte an Land/international: 24,0 Mio. Euro (per 31. De-
zember 2021: 22,1 Mio. Euro).

In den Vorraten waren zum 31. Marz 2022 right-of-use assets in
Héhe von 41,4 Mio. Euro ausgewiesen (per 31. Dezember 2021:
42,1 Mio. Euro), die dem Segment .. Stromerzeugung” zuzurech-
nen sind.

Diein den Vorratsbestanden befindlichen geleisteten Anzahlungen
flr im Bau befindliche Onshore-Projekte haben sich von 40,9 Mio.
Euro um 6,0 Mio. Euro auf 46,9 Mio. Euro verandert.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente betrugen
168,1 Mio. Euro zum 31. Marz 2022, die in Hohe von 1,7 Mio.
Euro an Kreditinstitute verpfandet sind (per 31. Dezember 2021:
149,6 Mio. Euro, davon 1,9 Mio. Euro verpfandet).

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente verteilten sich
per 31. Marz 2022 auf die Segmente wie folgt:

- .Projektentwicklung”: 117,8 Mio. Euro (per 31. Dezember
2021: 126,2 Mio. Euro),

— .Services™: 1,0 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021: 1,1 Mio.
Euro] und

- .Stromerzeugung”: 49,3 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021:
22,3 Mio. Euro).

Die im Segment .. Stromerzeugung” ausgewiesenen Zahlungsmittel
sind zum Teil bereits abgerufene Projektfinanzierungsmittel,
welche zum weiteren Aufbau der Projekte bendtigt werden.

Passiva

in Mio. Euro 31.3.2022 31.12.2021
Eigenkapital 232,0 221,8
Abgegrenzte Zuwendungen

der offentlichen Hand 0,7 0,7
Rickstellungen 6,9 6,7
Langfristige Verbindlichkeiten 513,6 495,2
Kurzfristige Verbindlichkeiten 75,5 77,4
Abgegrenzte Umsatzerlose 27,4 25,2
Bilanzsumme 856,1 827,0




Das Konzerneigenkapital veranderte sich zum 31. Marz 2022 von
221,8 Mio. Euro (31. Dezember 2021) auf 232,0 Mio. Euro. Der
Bestand an eigenen Aktien hat sich im Berichtszeitraum nicht
verandert und betrug 266.803 Aktien per 31. Marz 2022.

Die Eigenkapitalquote des Konzerns betrug zum 31. Marz 2022
rund 27 Prozent (per 31. Dezember 2021: rund 27 Prozent).

Die langfristigen Verbindlichkeiten veranderten sich von 495,2 Mio.
Euro (31. Dezember 2021) auf 513,6 Mio. Euro. Die Position besteht
hauptsachlich aus langfristigen Finanzverbindlichkeiten in Hohe
von 506,9 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021: 488,8 Mio. Euro).

Inden langfristigen Finanzverbindlichkeiten sind im Wesentlichen

— die im Geschaftsjahr 2018 platzierte Anleihe 2018/2023 mit
einem Buchwert von 49,6 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021:
49,5 Mio. Euro),

— langfristige Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
im Volumen von 347,1 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021:
330,4 Mio. Euro) und

— Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen in Héhe von
108,7 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021: 103,7 Mio. Euro)

enthalten.

Die wesentlichen langfristigen Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten betreffen .non-recourse” Projektfinanzierungen
von Windparkprojekten, die im eigenen Bestand gehalten werden
(Segment , Stromerzeugung”).

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten verteilen sich
per 31. Marz 2022 auf die Segmente wie folgt:

- .Projektentwicklung”: 6,1 Mio. Euro (davon langfristig
5.4 Mio. Euro),

- .Stromerzeugung”: 363,0 Mio. Euro (davon langfristig
341,7 Mio. Euro),

- .Services": 0,0 Mio. Euro (davon langfristig 0,0 Mio. Euro).

Im Wesentlichen aufgrund des IFRS 16 . Leasingverhaltnisse” wer-
den rund 108,7 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021: 103,7 Mio. Euro)
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen unter den langfristigen
Verbindlichkeiten und rund 5,8 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021:
6,9 Mio. Euro] unter den kurzfristigen Verbindlichkeiten zum
31. Méarz 2022 ausgewiesen.
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4. Finanzlage/Geschéaftsergebnisse

Die Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen teilen sich per
31. Marz 2022 auf die Segmente wie folgt auf:

- .Projektentwicklung”: 10,0 Mio. Euro (davon langfristig
8,6 Mio. Euro),

- .Stromerzeugung”: 98,0 Mio. Euro (davon langfristig
94,3 Mio. Euro),

- .Services": 6,6 Mio. Euro (davon langfristig 5,8 Mio. Euro).

In den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres 2022 verander-
ten sich die kurzfristigen Verbindlichkeiten von 77,4 Mio. Euro
(31. Dezember 2021) auf 75,5 Mio. Euro. Die in dieser Position
enthaltenen kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditin-
stituten veranderten sich von 21,3 Mio. Euro (31. Dezember 2021)
auf 22,1 Mio. Euro. Im Berichtszeitraum veranderten sich die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von 34,4 Mio.
Euro (31. Dezember 2021) auf 32,3 Mio. Euro, die im Wesentlichen
von Subunternehmern aus Projektabrechnungen fir Windparks
stammen und zum gréfiten Teil zum Zeitpunkt des Eingangs der
den Verbindlichkeiten gegentiberstehenden Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen gegentber den Windparkgesell-
schaften ausgeglichen werden sollen.

Es wurden .non-recourse” Finanzierungen in Hohe von rund
24,0 Mio. Euro sowie rund 4,8 Mio. Euro aus der vorhandenen
Projekteigenkapitalzwischenfinanzierungslinie im Berichtszeit-
raum 2022 aufgenommen und trugen zu den oben geschilderten
Veranderungen bei den kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten bei.

Unter Berlcksichtigung der liquiden Mittel betrug die Netto-
verschuldung (Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
abzuglich der kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten)
am 31. Marz 2022 somit -367,8 Mio. Euro (31. Dezember 2021:
Nettoverschuldung -368,8 Mio. Euro).
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5. Wesentliche Ereignisse nach Ende des Berichtszeitraums
6. Chancen und Risiken

7. Ausblick/Prognose

5. WESENTLICHE EREIGNISSE
NACH ENDE DES
BERICHTSZEITRAUMS

Wesentliche Ereignisse mit Auswirkung auf die Ertrags-, Finanz-
und Vermdgenslage hat es nach Ende des Berichtszeitraums nicht
gegeben.

6. CHANCEN UND RISIKEN

Informationen zu Chancen und Risiken von PNE AG finden sich im
Kapital . Risiko- und Chancenbericht” des Geschéftsberichts 2021,
der auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.pne-ag.com
verfligbar ist.

Alle erkennbaren Risiken aus dem aktuell anspruchsvollen
Marktumfeld, das noch immer von den Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie, hohen Rohstoffpreisen instabilen Liefer-
ketten und geopolitischen Unsicherheiten gepragt ist, werden von
der Gesellschaft laufend hinsichtlich méglicher Auswirkungen auf
die Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage sowie dem Wohlergehen
der Mitarbeiter abgewogen und sind in dieser Quartalsmitteilung
bzw. dem Ausblick eingeflossen.

Der Vorstand hat im Laufe der ersten drei Monate des Geschafts-
jahres 2022 dariiber hinaus keine wesentlichen Ergéanzungen oder
Veranderungen zu den im Geschaftsbericht fir das Geschaftsjahr
2021 dargestellten Risiken festgestellt.
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7. AUSBLICK/PROGNOSE

Die PNE-Gruppe ist ein international tatiger und einer der
erfahrensten Projektierer von Projekten fir saubere Energien an
Land und auf See. Der Schwerpunkt liegt auf Windenergie- und
Photovoltaikprojekten. Dabei vereint sich wirtschaftlicher Erfolg mit
okologischer Verantwortung. Die PNE-Gruppe bearbeitet die Wert-
schopfungskette von der Entwicklung, Projektierung, Realisierung
und dem Vertrieb Uber den Betrieb von Wind- und Photovoltaikparks
sowie Umspannwerken bis hin zum Repowering - also dem Ersatz
alterer Windenergieanlagen durch neue auf dem aktuellen Stand
der Technik. Die dabei erworbenen Kompetenzen werden auch
Dritten als Dienstleistung angeboten. Diese Offnung gegeniiber
Kunden ist Bestandteil der strategischen Ausrichtung zu einem
Anbieter von Ldsungen fir saubere Energien - einem ..Clean Energy
Solution Provider”.

Zielist, Projekte zu entwickeln, deren hohe Qualitat internationale
Standards erfillt und eine gesicherte Projektfinanzierung auf
internationalem Niveau maéglich macht. Erreicht wird eine solche
Projektqualitdt durch die Sicherstellung der Prognose fiir den
Projektzeitplan und den Kostenrahmen von der Entwicklung bis
zur Inbetriebnahme.

Nach dem seit vielen Jahren erfolgreichen Aufbau von Windparks
fir den Verkauf an Kunden arbeitet die PNE-Gruppe jetzt auch
daran, bis Ende 2023 ein Portfolio mit Windparks von bis zu 500 MW
im Eigenbestand zu entwickeln. Die fertiggestellten Windparks
werden im Eigenbetrieb gehalten, um durch den Stromverkauf
laufende Ertrage zu erzielen.



Dariber hinaus ist die Verbindung von Kraftwerken mit sauberen
Energien und Speichertechnologien ein Zukunftsthema. Der Vor-
stand hat die strategische Ausrichtung der Unternehmensgruppe
mittels des Konzepts .Scale up” weiterentwickelt. Das operative
Geschaft wird national wie international auf eine deutlich breite-
re Basis gestellt. Ziel ist es weiterhin, PNE vom Spezialisten fir
Windparks auch zum Spezialisten von Photovoltaikparks und zum
breit aufgestellten Anbieter von Losungen fir saubere Energien wei-
terzuentwickeln. Grundziige dieser Strategie eines ..Clean Energy
Solution Provider” sind die Ausweitung des Service-Angebots und
die ErschlieBung neuer Markte sowie Technologien.

Die PNE-Gruppe reagiert mit der strategischen Ausrichtung auf
Veranderungen in den Markten der sauberen Energien. Saubere
Energien werden nach Einschatzung des Vorstands in den kommen-
den Jahren weltweit dynamisch wachsen, miissen sich aber auch
zunehmend unter Marktbedingungen gegen andere Energieerzeu-
gungsformen behaupten. Das verscharft den Wettbewerbsdruck.
Die Optimierung der Kosten rund um ein Projekt gewinnt daher
immer mehr an Bedeutung. Dabei sind auch Photovoltaikprojekte
und Hybridldsungen sowie Speichertechnologien im Blick.

Mit dieser breiteren Aufstellung werden Marktrisiken minimiert,
neue Potenziale und Markte erdffnet und mittelfristig vor allem die
bisher volatilen Ergebnisse verstetigt.

Nach einer Ubergangsphase, in der mit Investitionen die Weichen
zur Umsetzung des Programms .Scale up” gestellt werden, soll
dies bis 2023 zu einem Anstieg des durchschnittlichen operativen
Ergebnisses (EBITDA)] fiihren. Dieses strategische Ziel soll durch
den verstarkten Eigenbetrieb von Windparks anvisiert werden.

Die nachfolgenden Prognosen beruhen auf den Ergebnissen aus
der Umsetzung der operativ geplanten Projekte im In- und Ausland
(Onshore, Offshore, Photovoltaik], aus dem Dienstleistungs- und
Servicegeschaft sowie aus dem Stromerzeugungsgeschaft.

PNE QUARTALSMITTEILUNG 112022
7. Ausblick/Prognose

Im Geschaftsjahr 2022 werden wir wie in den Vorjahren weitere
Vorleistungen im unteren einstelligen Millionenbereich fur die
strategische Erweiterung des Geschaftsmodells erbringen. Wir
bestatigen weiterhin unsere Guidance des Geschaftsjahres 2022 mit
einem positiven EBITDA im Konzern in Hohe von 20 bis 30 Mio. Euro.
Aufgrund der Auswirkungen der anhaltenden COVID-19-Pandemie,
hohen Rohstoffpreisen und instabilen Lieferketten kénnte es jedoch
im operativen Geschaft zu Verschiebungen von Projektrechtsver-
kaufen und Projektumsetzungen von 2022 nach 2023 kommen.

Cuxhaven, 11. Mai 2022

PNE AG, Vorstand
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung (IFRS)

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG (IFRS)

Periode Periode
1.1.2022 - 1.1.2021 -
in Tsd. Euro (Rundungsdifferenzen méglich) 31.3.2022 31.3.2021
1. Umsatzerldse 29.524 16.114
2. Bestandsverénderungen an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 7.455 32.804
3. Sonstige betriebliche Ertrage 962 532
4. Gesamtleistung 37.941 49.449
5. Materialaufwand/Aufwand fiir bezogene Leistungen -8.704 -30.745
6. Personalaufwand -8.749 -8.255
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte des Anlagevermogens, Sachanlagen,
Nutzungsrechte und langfristige finanzielle Vermégenswerte -6.530 -5.171
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen -4.736 -4.180
9. Betriebsergebnis 9.222 1.098
10. Ertrdge aus Beteiligungen und assoziierten Unternehmen 68 62
11. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 6.630 2.388
12. Aufwendungen aus Verlustiibernahme von assoziierten Unternehmen -9 -9
13. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -3.141 -2.441
14. Ergebnis vor Steuern 12.770 1.097
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.667 -5
16. Sonstige Steuern -91 -30
17. Ergebnis vor nicht beherrschenden Anteilen 10.052 1.062
18. Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Ergebnis 4 -27
19. Konzernergebnis 10.048 1.089
Ergebnis pro Aktie (unverwéssert), in Euro 0,13 0,01
Ergebnis pro Aktie (verwassert), in Euro 0,13 0,01
Gewogener Durchschnitt der ausgegebenen Aktien [unverwassert), in Mio. 76,3 76,3
Gewogener Durchschnitt der ausgegebenen Aktien [verwéssert), in Mio. 76,3 76,3
19. Konzernergebnis 10.048 1.089
Ubriges Ergebnis/Posten, die moglicherweise zukiinftig in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
20. Wahrungsdifferenzen 162 -420
21. Sonstige 0 0
22. Ubriges Ergebnis der Periode (nach Steuern) 162 -420
23. Gesamtergebnis der Periode 10.214 642
Zurechnung des Konzernergebnisses der Periode
Anteilseigner der Muttergesellschaft 10.048 1.089
Anteile anderer Gesellschafter am Konzernergebnis 4 -27
10.052 1.062
Zurechnung des Gesamtergebnisses der Periode
Anteilseigner der Muttergesellschaft 10.210 669
Anteile anderer Gesellschafter am Gesamtergebnis 4 -27
10.214 642
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KONZERNBILANZ (IFRS)

Aktiva

in Tsd. Euro (Rundungsdifferenzen moglich)

PNE QUARTALSMITTEILUNG 112022

per 31.3.2022

Konzernbilanz (IFRS)

per 31.12.2021

Immaterielle Vermdgenswerte 63.852 63.964
Sachanlagen 263.780 273.523
Nutzungsrechte 64.076 64.732
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte 5.459 2.598
Latente Steuern 57.592 58.713
Langfristige Vermdgenswerte, gesamt 454.759 463.530
Vorrate 181.445 163.711
Forderungen, sonstige Vermdgenswerte und Steuerforderungen 51.748 50.134
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 168.133 149.625
Kurzfristige Vermogenswerte, gesamt 401.326 363.470
Aktiva, gesamt 856.085 827.000

Passiva

in Tsd. Euro (Rundungsdifferenzen maglich)

per 31.3.2022

per 31.12.2021

Gezeichnetes Kapital 76.603 76.603
Kapitalriicklage 82.953 82.953
Eigene Anteile -707 -707
Gewinnricklagen 51 51
Fremdwahrungsricklage -2.947 -3.109
Konzernbilanzgewinn 83.432 73.384
Nicht beherrschende Anteile -7.378 -7.382
Eigenkapital, gesamt 232.007 221.793
Sonstige Riickstellungen 0 0
Abgegrenzte Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 656 667
Langfristige Finanzverbindlichkeiten* 506.852 488.784
Latente Steuerverbindlichkeiten 6.807 6.454
Langfristige Schulden, gesamt 514.315 495.905
Steuerriickstellungen 1.521 1.549
Sonstige Rickstellungen 5.404 5.198
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 29.045 29.620
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 32.275 34.398
Sonstige Verbindlichkeiten und Steuerverbindlichkeiten 41.518 38.539
Kurzfristige Schulden, gesamt 109.763 109.302
Passiva, gesamt 856.085 827.000

*davon Verbindlichkeiten aus Anleihen 49.609 Tsd. Euro (per 31.12.2021: 49.521 Tsd. Euro)
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Konzern-Kapitalflussrechnung (IFRS)

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG (IFRS)

fir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Marz

in Tsd. Euro 2022 2021
Konzernergebnis 10.052 1.062
-/+ Ertragsteuerertrag/-aufwand 2.667 5
-/+ Gezahlte/erhaltene Ertragsteuern -1.220 -1.094
-/+ Zinsertrage und Zinsaufwendungen -3.489 52
- Gezahlte Zinsen -1.360 -1.187
+ Erhaltene Zinsen 31 74

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte des
Anlagevermdgens, Sachanlagen, Nutzungsrechte und langfristige finanzielle

Vermogenswerte 6.530 5171
+/- Zu-/Abnahme der Rickstellungen 178 2.027
+/- Zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage -20 -284

-/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des

Anlagevermdgens und aus der Endkonsolidierung 0 0
+/- Ab-/Zunahme der Vorrate sowie anderer Aktiva -24.482 -7.087
+/- Ab-/Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und Teilgewinnrealisierung 8.930 10.330
+/- Zu-/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva 629 -6.968
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -1.553 2.102
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens 0 0

- Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen und in immaterielle

Vermogenswerte -2.710 -23.769

+ Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen 0 0

- Auszahlungen fir Investitionen in Finanzanlagen -208 0

- Auszahlungen fir Investitionen in konsolidierte Einheiten 0 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -2.917 -23.769
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 28.742 19.850

- Auszahlungen fur die Tilgung von Finanzkrediten -4.039 -14.564

- Auszahlungen fir die Tilgung von Leasingverbindlichkeiten -1.724 -1.263

- Auszahlung fur Dividende 0 0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 22.979 4.023
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 18.508 -17.644

+ HKonsolidierungskreisbedingte Veranderung des Finanzmittelfonds 0 152

+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 149.625 111.618
Finanzmittelfonds am Ende der Periode* 168.133 94.126
* davon als Sicherheit verpfandet 1.674 2.646

Erganzende Angaben: Der Wert des Finanzmittelfonds entspricht zum 31. Marz der Bilanzposition .Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente”.
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung (IFRS)

KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG (IFRS)

Eigenkapital Nicht
in Tsd. Euro Gezeich- Fremd- Konzern- vor nicht be- beherr- Eigen-
(Rundungs- netes Kapital- Eigene Gewinn- wahrungs- bilanz- herrschenden schende kapital
differenzen moglich) Kapital  riicklage Anteile riicklagen riicklage ergebnis Anteilen Anteile gesamt
Stand am
1.1.2021 76.603 82.953 -707 51 -2.692 51.425 207.633 -7.070 200.563
Periodenergebnis 0 0 0 0 0 1.089 1.089 -27 1.062
Sonstiges
Ergebnis 0 0 0 0 -420 0 -420 0 -420
Gesamt-
periodenergebnis
1.-3.2021 0 0 0 0 -420 1.089 669 -27 642
Sonstige
Verdnderungen 0 0 0 0 0 0 0 154 154
Stand am
31.3.2021 76.603 82.953 -707 51 -3.112 52.514 208.303 -6.943 201.360
Stand am
1.1.2022 76.603 82.953 -707 51 -3.109 73.384 229.175 -7.382 221.793
Periodenergebnis 0 0 0 0 0 10.048 10.048 4 10.052
Sonstiges
Ergebnis 0 0 0 0 162 0 162 0 162
Gesamt-
periodenergebnis
1.-3.2022 0 0 0 0 162 10.048 10.210 4 10.214
Sonstige
Veranderungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stand am
31.3.2022 76.603 82.953 =707 51 -2.947 83.432 239.385 -7.378 232.007
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Konzern-Segmentberichterstattung (IFRS)

KONZERN-SEGMENTBERICHTERSTATTUNG (IFRS)

Projektierung Services

in Tsd. Euro

(Rundungsdifferenzen maglich) 2022 2021 2022 2021
Umsatzerlose extern 4.729 6.014 3.669 3.506
Umsatzerlose mit anderen Segmenten 6.768 19.212 1.388 1.151
Bestandsveranderungen 4.193 22.468 0 4
Sonstige betriebliche Ertrage 168 226 136 204
Gesamtleistung 15.858 47.920 5.193 4.865
Ergebnis vor Steuern, Zinsen und

Abschreibungen (EBITDA) -2.391 6.450 1.445 1.681
Abschreibungen -520 -509 -888 -795
Betriebsergebnis -2.91 5.942 557 886
Zinsen und ahnliche Ertrage 1.677 1.430 124 116
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -2.232 -1.843 -188 -164
Steueraufwand und -ertrag 1.230 -1.123 -149 2
Investitionen 869 359 1.936 485
Segmentvermdogen 619.542 613.232 58.920 55.650
Segmentschulden 365.336 345.448 44.840 42.447
Segmenteigenkapital 254.206 267.785 14.080 13.203

Den Werten per 31. Méarz 2022 sind die Werte per 31. Marz 2021
bzw. beim Segmentvermdégen/Segmentschulden die Werte vom

31. Dezember 2021 gegenibergestellt.

Im Berichtszeitraum gab es keine Veranderungen von einbezo-

genen Gesellschaften im Konzernkreis.

Cuxhaven, 11. Mai 2022

PNE AG, Vorstand
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Konzern-Kapitalflussrechnung (IFRS)

Stromerzeugung Konsolidierung PNE AG Konzern
2022 2021 2022 2021 2022 2021
21.126 6.593 0 0 29.524 16.114
85 85 -8.241 -20.447 0 0
0 0 3.262 10.332 7.455 32.804
658 102 0 0 962 532
21.870 6.780 -4.979 -10.116 37.941 49.449
18.811 5.099 -2.113 -6.962 15.752 6.269
-5.121 -3.867 0 0 -6.530 -5.171
13.690 1.232 -2.113 -6.962 9.222 1.098
6.617 2.384 -1.788 -1.542 6.630 2.388
-2.509 -1.975 1.788 1.542 -3.141 -2.440
-5.357 -474 1.609 1.590 -2.667 -5
112 22.926 0 0 2.917 23.770
605.476 581.821 -427.854 -423.703 856.084 827.000
530.514 526.343 -316.615 -309.030 624.076 605.207
74.962 55.478 -111.239 -114.673 232.008 221.793

23



PNE QUARTALSMITTEILUNG 12022
Finanzkalender
Impressum

FINANZKALENDER

18.5.2022 Hauptversammlung
10.8.2022 Veroffentlichung Halbjahresfinanzbericht
9.11.2022 Veroffentlichung Mitteilung 3. Quartal

November 2022 Analystenkonferenz/Frankfurt

IMPRESSUM

PNE AG
Peter-Henlein-Strafle 2-4
27472 Cuxhaven
Deutschland

Telefon: + 49 (0) 47 21-718-06
Telefax: + 49 (0) 47 21-718- 444
E-Mail: infoldpne-ag.com
www.pne-ag.com

Vorstand

Markus Lesser (Vorstandsvorsitzender),

Jorg Klowat

Registergericht: Tostedt
Registernummer: HRB 110360
Stand: Mai 2022

Der Bericht Uber das erste Quartal liegt auch in englischer Sprache vor. Bei Unterschieden ist die deutsche Fassung mafigeblich. Als digitale
Version stehen der Geschaftsbericht der PNE AG sowie die Zwischenberichte jeweils im Internet unter www.pne-ag.com in der Rubrik ..Investor

Relations/Verdffentlichungen/Finanzberichte” zur Verfugung.

Diese Quartalsmitteilung enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die Risiken und Unsicherheiten unterliegen. Sie sind Einschatzungen des Vorstands
der PNE AG und spiegeln dessen gegenwértige Ansichten hinsichtlich zukiinftiger Ereignisse wider. An Begriffen wie .erwarten”, .schétzen”, beab-
sichtigen”, .kann", .wird" und ahnlichen Ausdricken mit Bezug auf das Unternehmen kénnen solche vorausschauenden Aussagen erkannt werden.
Faktoren, die eine Abweichung bewirken oder beeinflussen kénnen, sind z.B. ohne Anspruch auf Vollstandigkeit: die Entwicklung des Windmarkts,
Wettbewerbseinfliisse, einschlieBlich Preisveranderungen, regulatorische Mafinahmen, Risiken bei der Integration neu erworbener Unternehmen
und Beteiligungen. Sollten diese oder andere Risiken und Unsicherheitsfaktoren eintreten oder sich die in den Aussagen zugrunde liegenden An-
nahmen als unrichtig herausstellen, kénnen die tatsachlichen Ergebnisse der PNE AG wesentlich von denjenigen abweichen, die in diesen Aussagen

ausgedriickt oder impliziert werden. Das Unternehmen tibernimmt keine Verpflichtung, solche vorausschauenden Aussagen zu aktualisieren.
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